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Lithium: CME will Future-Kontrakte auflegen

01.10.2024 | Hannes Huster (Goldreport)

Die US-Terminbdrse CME (Chicago Mercantile Exchange) wird neue Lithium-Kontrakte auflegen, um so die
Konkurrenz zur LME (London Metal Exchange) zu verstarken.

Die US-Bdrse erklarte am gestrigen Montag, sie plane die Einfihrung von Futures auf Spodumen
(Spodumen-Konzentrat), das Gestein, das fur die in Batterien fur Elektrofahrzeuge verwendeten
Lithiumchemikalien abgebaut wird: Link.

Bisher wurden in London, Chicago, Guangzhou und Singapur nur Lithium-Futures-Kontrakte fiir verarbeitete
Formen von Lithium wie Lithiumhydroxid und Lithiumcarbonat gehandelt, aber keine Kontrakte fir
Spodumen-Konzentrat. Australien ist der grof3te Produzent von Spodumen-Konzentrat, wahrend der Grof3teil
der Lithiumverarbeitung in China stattfindet.

"Wir wissen mit Sicherheit, dass Batteriemetalle eines der wichtigsten Mineralien der Zukunft sein werden,
und die zugrunde liegende Nachfrage wird steigen”, sagte Jin Hennig, globaler Leiter des Bereichs Metalle
bei der CME Group.

Zu den Hauptnutznie3ern des neuen Spodumen-Kontrakts dirften die Produzenten in Australien gehdren,
dem weltweit gro3ten Forderer des lithiumhaltigen Erzes. Der bar abgerechnete Spodumen-Futures-Kontrakt
der CME wird am 28. Oktober eingefiihrt, sofern er von den Aufsichtsbehérden genehmigt wird.

Das Handelsvolumen des Lithiumhydroxid-Kontrakts der CME ist in den ersten acht Monaten dieses Jahres
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um mehr als 700 Prozent gestiegen.

"Die Chance ist riesig, deshalb konkurrieren mehrere Borsen in diesem Bereich”, sagte Koralewski und fligte
hinzu, dass die Marktstruktur des Lithiummarktes mit zunehmendem Wachstum dem Olmarkt dhnlicher
werden kdnnte, wo der Wert der gehandelten Derivate ein Vielfaches des Verkaufswerts des physischen
Produkts betragt.

Branchenanalysten haben mdgliche Parallelen zwischen dem Lithiummarkt und dem Eisenerzmarkt
gezogen, der bis 2010 weitgehend auf der Grundlage jahrlicher Festpreisvertrage gehandelt wurde. Da die
Nachfrage Chinas nach Eisenerz sprunghaft anstieg und die Jahresvertrage ausfielen, explodierte der
Handel mit Eisenerz und die Absicherung durch Termingeschéfte.

Fazit:

Dass die CME nun Kontrakte fir Spodumen-Konzentrat handeln mdchte, sollte fir deutlich mehr
Transparenz im Lithium-Sektor sorgen. Spodumen ist das Ausgangsmaterial fur die verarbeiteten
Lithium-Produkte und eben diese Verarbeitung wird noch zu sehr groRen Teilen in China durchgefihrt. Dies
macht den Markt bislang sehr undurchsichtig und auch manipulierbar, vor allem durch die Chinesen, die ein
massives Wachstum im Lithium-Absatz haben.

Global X Lithium & Battery Tech ETF
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Hinweis Redaktion: Hannes Huster ist Referent (am Donnerstag, den 07.11.) auf unseren neuen
Veranstaltung "Forum ONE", die die "Internationale Edelmetall- und Rohstoffmesse"” im letzten Jahr (nach 18
Jahren) abldst. Das Event findet am 7. und 8. November 2024 in Miinchen statt.

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Verdoffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Gber Dienstleistungen im
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Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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