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Red 5 Ltd.: Vorab-Produktion und Update

08.07.2024 | Hannes Huster (Goldreport)

Red 5 kam heute mit einem Update an den Markt: Link.

Die neu aufgestellte Firma konnte im abgelaufenen Quartal 110.818 Unzen Gold und 165 Tonnen Kupfer
produzieren, was im Bereich meiner Schatzungen lag (s. Ausgabe vom Donnerstag).

Somit kommt Red 5 auf eine Jahresproduktion von 455.259 Unzen Gold und reiht sich in die Top-Riegen der
in Australien notierten Produzenten ein. Weiterhin gab RED 5 bekannt, dass die restlichen ausstehenden
Verbindlichkeiten komplett getilgt wurden. Eine Zahlung von 92,9 Millionen AUD erfolgte aus den
vorhandenen Barmitteln.

Die vorhandenen Vorwartsverkaufe wurden auch restrukturiert und sehen und folgenermaf3en aus:

Outstanding gold forward sales for Red 5 from 1 July 2024 total 291,188 ounces to be delivered out to Q1 FY27
at an average forward price of A$2,769 per ounce. The delivery schedule is set out in the table below.

H1 FY26 H2 FY26 H1FY27
Ounces 81,984 76,700 74,962 47,319 10,223

|
' Hedged gold price (AS/oz) 2,586 2,781 2,936 2,797 2,797

Im neuen Geschaftsjahr 2025 muss RED 5 im 1. Halbjahr knapp 82.000 Unzen zu 2.586 AUD liefern und im
2. Halbjahr 76.700 Unzen zu 2.781 AUD. Die Anzahl der Hedges sinkt dann in 2026 auf gut 120.000 Unzen
und enden dann im Geschéftsjahr 2027.

Fur das laufende Geschéftsjahr sind also knapp 158.684 Unzen Gold zu durchschnittlich 2.680 AUD
vorwartsverkauft. Dies sollte in etwa 35% der Gesamtproduktion entsprechen, was auch meiner Sicht ein
vertretbarer Anteil ist, auch wenn die Preise schon deutlich unter Spot-Preis liegen.

Ende Juni hatte Red 5 453,7 Millionen AUD Cash, davon wurden die 92,9 Millionen AUD zuriickbezahlt, so
dass die Cash-Position bei 360,8 Millionen AUD liegen sollte. Hinzu kommen noch die Aktien die Silver Lake
an RED 5 gehalten hat, mit einem Wert von tber 156 Millionen AUD.

Ich denke, hier wird man in den n&chsten Wochen eine Entscheidung présentieren, was mit diesen Aktien
geschehen soll.

Fazit:

Wie erwartet kam die Produktion bei ca. 110.000 Unzen herein und mit der Riickzahlung der restlichen
Kredite ist Red 5 schuldenfrei und bestens finanziert. Genau das, was ich gesucht habe und der Zukauf vor
einigen Tagen war richtig. Die Aktie zog heute auf diese Meldung hin an.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwo6lf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
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aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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