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Sierra Rutile Limited gibt auf und will sich
Ubernehmen lassen

01.07.2024 | Hannes Huster (Goldreport)

Sierra Rutile Limited, einer der wichtigsten eigenstandigen Rutil-Produzenten, steht nun mit hoher
Wahrscheinlichkeit kurz vor der Ubernahme.

Zunachst hatte das Management den Aktionaren geraten, das Ubernahmeangebot von GEMCORP nicht
anzunehmen, doch heute dann die Kehrtwende: Link.

) GEMCORP ASX ANNOUNCEMENT

Sierra Rutile 1 July 2024

Sierra Rutile Board Recommends Takeover Offer From Gemcorp
Highlights

. SRX has entered into a binding Bid Implementation Agreement with Gemcorp, under
which Gemcorp will offer to acquire all of the issued and outstanding ordinary shares
in SRX it does not already own

. Cash offer of A$0.16 per share represents an 28.3% premium to SRX 3-month VWAP
. The Offer implies a total undiluted equity value for SRX of A$67.9 million

. The Offer Consideration represents a 68.4% premium to the A$0.095 per share offer
price of the PRM Services LLC on-market takeover bid announced on 20 March 2024

. SRX Directors unanimously recommend each holder of SRX shares ACCEPT THE
OFFER and have indicated that they will ACCEPT THE OFFER in respect of all SRX
Shares they own or control, in both instances, in the absence of a Superior Proposal

Das Board empfiehlt den Aktionaren, die gebotenen 0,16 AUD je Aktie in Cash anzunehmen und auch das
Management selbst hat angeben, das Angebot anzunehmen. GEMCORP zahlt rund 68 Millionen AUD fir
Sierra Rutile, die jingst massive Probleme auf so gut wie allen Ebenen hatten.

Die finanziellen Rahmenbedingungen tiber Produktionsabgaben und Steuern der Regierung waren
ungeklart, der Betrieb wurde eingestellt, es kam zu Streiks und dann auch noch zu einem tédlichen Ungliick
auf der Mine.

Ich denke diese ganzen Probleme und auch die Wahrscheinlichkeit, dass man sich nicht so schnell daraus
befreien kann, fihrten dann zu diesem Richtungswechsel. Ende Marz hatte die Firma auch nur noch 4,7
Millionen AUD in Cash auf der Bank, so dass ich davon ausgehe, dass Sierra Rutile aktuell so gut wie "platt"
ist.

Die Produktion wurde aufgrund der Streitigkeiten mit der Regierung eingestellt und das kostet immer viel
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Geld. Der Deal wird vermutlich Uber die Biihne gehen und die Mine geréat so in die Hande des neuen
Investors mit Hauptsitz in London.
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Mein groRRer Favorit im Sektor — das wissen Sie — ist Sovereign Metals (AOLEG3, ASX: SVM). Die Aktie
zeigte sich in der vergangenen Woche schon stark und konnte dann heute zum Wochenauftakt nochmals
zulegen.

Mit Sierra Rutile wird einer der ganz wenigen eigenstandigen bérsennotierten Rutil-Produzenten wohl vom
Kurszettel verschwinden. Offensichtlich spekulieren nun mehr und mehr darauf, dass dies bei Sovereign mit
einer Ubernahme durch Rio Tinto auch der Fall sein kénnte:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach §834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdéffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder konnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
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Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines o6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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