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Chalice Mining Ltd.: Neue Ressource

24.04.2024 | Hannes Huster (Goldreport)

Chalice hat dann gestern nach Borsenschluss in Sydney die neue Ressourcen-Kalkulation veroffentlicht:
Link.

Das Management hat nun das Vorkommen auf Gonneville in zwei Ressourcen aufgeteilt, eine mit hdheren
Gehalten und geringerer Tonnage und das riesige Gesamtvorkommen, das allerdings mit niedrigen Gehalten
ausgestattet ist.

Mit diesem Schritt will man besser sehen und veranschaulichen, welche verschiedenen Mdglichkeiten das
Projekt bei einer Produktionsentscheidung bieten kann. Dass man dies in der Scoping-Studie nicht getan
hat, wurde dem Management (neben den absurden Preisen) angekreidet, doch die Reaktion heute fiel auch
nicht positiv aus.

Table 1. Gonneville Mineral Resource Estimate (MRE) - 23 April 2024,

Classification® Mass Grade Contained Metal
Mt 3E(g/t) Ni(?%) Cu(®) Co(?) | 3E(Moz) Ni(kt)] Cu(kt) Co (ki)
Measured 9 1.20 0.2 0.17 0.018 0.12 é.1 4.8 0.52
ndicated 400 0.7% 0.15 0.087 0.015 10 410 370 &5
nfered 250 0.80 0.15 0.074 0.014 6.4 370 200 37
Total 660 0.79 0.15 0.083 0.015 | 17 940 540 76
* Within pit constrained cut-off of A325/t NSR and underground MSO cut-off of A$110/t NSR (refer to Technica

verview section for details of -off approach and assumptions). Note some numeri {ifferences may occur due

Table 2. Gonneville High-grade Sviphide Mineral Resource Estimate (MRE) — 23 April 2024.

Classification® Mass Grade Contained Metal

Mt 3E(g/t) Ni (%) Cu(®) Col(%) | 3E(Moz) Ni(kt) Cul(kt) Co (ki)
Measured 0.77 28 0.37 0.35 0.024 0.048 28 27 0.2
ndicated 35 R 9 0.21 0.23 0.019 2.1 73 80 6.8
nfered 2 ' 2.1 0.19 0.17 0.018 1.5 44 39 4.1
Total 59 20 0.20 0.21 0.01% 3.8 120 120 1
* Withir onsirained cut-off of A$100-110/t M5R and underground cut-off of A%$110/t NSR. Note some numerica

differences may occur due fo rounding fo 2 significa qures

Waéhrend auf Gonneville insgesamt 17 Millionen Unzen Palladium, Platin und Gold liegen plus 960.000
Tonnen Nickel plus 540.000 Tonnen Kupfer plus 96.000 Tonnen Kobalt (oberer Tabelle) zeigt der Teil mit
den héheren Gehalten nun 3,8 Millionen Unzen Palladium, Platin und Gold, 120.000 Tonnen Nickel, 120.000
Tonne Kupfer und 11.000 Tonnen Kobalt. Die Gehalte starten bei 2 g/t fur die Edelmetalle, doch der Nickel-
und Kupfergehalt von rund 0,20% ist eher schwach.

Obwohl sich die Ressource in der Qualitat her grundsatzlich gebessert hat, ware es ein "Rosinen-Picken"
beim Abbau. Also man wirde eben viel Material mit geringeren Gehalten zurlicklassen, was nicht ohne
Aufwand ist.
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Table 3. Key differences belween Morch 2023 and April 2024 Resource eslimoles.

March . April 2024
High-grade sulphide Resource 120wt @ 1.4/ 3E. 020 ML OIBE  S%mt @ 2.0gft IE [F25E]. 0.20% NI
Cu. 007R Co |0%]. 021% Cu [EIFR). 0.019% Co
ke
Global Resource Se0mat @ 0.B8gf JE 0.1 6% P, SE0ME @ 0.7%g/t JE 0.15% M
0.0%% Cuw. 0.015% Co 0.083E Cu. 0015% Co
Global Resource Conlained Metal &Mooz 3E, BE0k! b8 520k Cu. B3kl 17Moz 3E [%ER), FA0KE b6 [+I3FR),
Co 540kt Cu (88, 7okt Co |(+16R)]
Mineralisofion wireframing Modeding of highrgrade sulphide  Sepoarate Pd, Mi and Cu highy
approach nich horizons above o nominal grode suiphide wirefromes
=0, 9g/t Pd cul-olf grode
Ho. of wireframes 14 100
Mining approach Bulk open-pit mining anly (lorger ielective apen-pit and
bilack sizes) underground mining {smallcr
block sizes)
Revenue [ cut-off approach Mickel eguivalen! grode applied Mat imeller Redurn [MIR) opplied
to each black - feeed recovarnes to each block - variaiole
used in the nicked eguivalent recovefies according to grode

formula bBoed an medalurgicol etk
fo dote and offtake terms from
indicafive washam copper veihar
proposaly, weitem nickelcobol
MHP benchmarks and an
independent markeling expe

Ecanomic constraint approach Pit sheall end nickel squivclent Pit shall ond M58 cut-off
cut-alf determined ubing Whithe deteminsd using Whitlle pit
pit opfimsation, below-pd oplimisofion, below-pit mohenal

repored within Minsoble Shaps

Ich denke, dass Chalice Mining einen starken Partner fur das Projekt braucht und mdgliche Interessenten
nun noch mehr technische Infos bekommen haben. Die Aktie reagierte schwach, aber nicht mit einem so
krassen Einbruch wie nach der Scoping Studie. Ich halte die kleine Restposition zunachst.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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