Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Karora Resources: Zusammenschluss mit
Westgold Resources soll erfolgen

08.04.2024 | Hannes Huster (Goldreport)

Heute Nacht wurde bekannt, dass sich Karora Resources Inc. nun mit dem australischen Goldproduzenten
Westgold Resources Ltd. (ASX: WGX) auf einen Zusammenschluss der beiden Firmen geeinigt hat: Link
Prasentation & Link zur offiziellen Meldung.

Wie schon bei Silver Lake und Red 5 handelt es auch hier um einen Zusammenschluss "unter Gleichen",
auch wenn es ein kleines rechnerisches Premium fiir Karora Aktionare geben soll, welches der Markt
vermutlich weghandeln wird.

Wir, als Karora Aktionare, sollen 2,524 Westgold Aktien erhalten, 0,61 CAD in Cash und 0,30 Aktien einer
neuen Gesellschaft, die man an die Borse ausgliedern mochte.

In dieser neuen Gesellschaft sollen die Aktienanteile von Kali Metals (ASX: KM1) eigebracht werden, 5
Millionen CAD Cash und noch den Zahlungsanspruch, bei einem eventuellen Verkauf des
Dumont-Projektes. Dies kleine Gesellschaft wird dann zu 100% in den Handen der Karora Aktionéare sein,
Westgold bzw. deren Aktionére bleiben hier aul3en vor.

Nach dem Zusammenschluss werden die Westgold-Aktionare 50,10% der neuen Gesellschaft halten und
Karora Aktionare 49,90%.

Es entsteht ein >400.000 Unzen Goldproduzent und geplant ist, dass die neue Gesellschaft dann sowohl in
Kanada als auch in Australien borsennotiert ist. Der Borsenwert wird bei ca. 2,2 Milliarden AUD liegen und
die zusammengeschlossene Gesellschaft erinnert dann sehr an die ebenfalls gerade fusionierenden
Unternehmen Silver Lake und Red 5.

Dies ist auch schon in den folgenden Statistiken zu sehen. Karora und Ramelius hétte gut gepasst, doch
auch Karora und Westgold geben nach diesem Zusammenschluss eine solide Figur ab:
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® Creation of a leading mid-tier gold producer
+400kozpa "l annual production, significant mine life and growth potential

Morthem Star 1,675 Morhem Star | 0.2 Northerm Star | 574
Evolution 788 Evmdution | 11.3 Evolustion 338
Regs 435 Red 5 f Silver Lake "'} 40 Geresls | 158
Re 5/ Silver Lake®! 425 Genesis | 38 entarged westpold | 3.5
enlargod Wastgold [N < +0: - Rogs | 36 Fod 5 £ Sitver Lak’” | 124
Ramelius 273 Entarged Westgotd || N = - Ramelius | BE
Wastgold -1 Cagricann | 27 Westgold | 8.3
Silver Lake 220 0 RedS | 26 Regis | 70
Rad & 205 Westgold | (2.0 Red5 | 6.2 o
varore [ 07 Golt Foad | 18 Sitver Lake | 6.2
Gold Rgan 159 Silver Lake | 14 (+] Cagricarn | 55
Genesis 135 Ballewue | 1.3 Eanara - 47
Capricam 120 karors [ G2 Gold Rosd | "
Besllesue | Mo fud peor puidsnce Ramelss | [+E:] Bellewue ' 31
Production Guidance (koz Auj®! Ore Reserve (Moz Au)i4l Mineral Resource (Moz Au)i
Share price / offer price $ A$2.28 C$5.15 A$2.28
Shares outstandingl! M 474 187 945
Market capitalisation M A%1,080 CH963 AS2, 156
Ownership in Englarged Westgold(® % 50.1% 49.9% 100.0%
Cash and equivalents (31 Mar 2024) M Ag247 csa7 A%3450
Debt (31 Mar 2024) §M Nil c$30 Aga4H
Enterprise valua &M A$833 CcHa14 A%1,8550
Ore Reservas Moz Au 20 1.3 32
Mineral Resources!? Moz Au 8.3 a7 13.0
FY/CY24 Productiont® koz Au 220-230 170-185 380=-415
FY/CY24 AISCTS $ioz A$2,100 - AS2,300 LS$1,250 - US$1,375 A%2,010 - A$2, 20381
LN ’

Erwartet werden hohe Synergien, von bis zu einer halben Milliarde AUD. Beide Unternehmen zusammen
werden 5 Verarbeitungsanlagen in Westaustralien betreiben und mit 1.900 Mitarbeitern sollte sich die
Flexibilitat deutlich erhéhen.

Die Produktion pro Jahr wird zwischen 390.000 und 415.000 Unzen taxiert und dies bei AISC von 2.010 bis
2.203 AUD.

Mit 13 Millionen Unzen Gold in den Ressourcen und 3,2 Millionen Unzen Gold in den Reserven ist man gut
aufgestellt, einzig die Cash-Position von geschatzt 160 Millionen AUD halte ich fiir etwas mager.

Der Zeitplan steht auch schon und im Idealfall soll die Transaktion im Juli dieses Jahres abgeschlossen
werden:
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Interim court hearing / record date 4 June 2024

Circular mailed to Karora shareholders 17 June 2024

Karora shareholder meeting 9 July 2024

Final court hearing 16 July 2024

Complete Transaction 19 July 2024

Fazit:

Genau wie ich den Zusammenschluss von Silver Lake und Red 5 unterstitze, gefallt mir auch dieser Deal
fur Karora. Es ist wichtig, nicht den Anschluss nach oben zu verlieren und gerade in Zeiten des "passiven
Investierens" ist eine hdhere Bérsenbewertung und eine gute Liquiditat in der Aktie sehr wichtig.

Die Aktien von Westgold heute mehr oder weniger unverandert, was eigentlich ein gutes Zeichen ist. Doch

ich will es nicht "verschreien”, vielleicht schlafen die Hedge-Fonds-Manager noch. Ich bleibe mit der Position

unverandert dabei.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"
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http://www.dergoldreport.de
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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