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Sierra Rutile: Spannende Entwicklungen

23.03.2024 | Hannes Huster (Goldreport)

Wie berichtet, hat Sierra Rutile (ASX: SRX) ein Ubernahmeangebot fiir 0,095 AUD in Cash erhalten.
Die Aktie zog sofort Uber diesen Preis und heute zog die Aktie dann nochmals um gut 14% auf 0,12 AUD.

Der Markt scheint hier entweder darauf zu spekulieren, dass es einen zweiten Bieter geben wird oder der
vorhandene Bieter das Angebot noch erhoht:
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Die Situation ist spannend, auch deshalb, weil westliche Unternehmen weiterhin Titan aus Russland
beziehen und dies im Gegenwert von mehreren hundert Millionen USD pro Jahr. Dies hat die Washington
Post in einem Artikel (Link, Bezahlschranke) dargelegt. Einige Ausschnitte:

Westliche Firmen kauften nach dem Einmarsch in die Ukraine im Jahr 2022 fir Hunderte von Millionen
Dollar Titanmetall von einem russischen Unternehmen, das enge Verbindungen zur Ristungsindustrie des
Landes unterhalt, wie eine Uberprifung der russischen Exportdaten ergab.

Die Kaufe verdeutlichen, wie abhéngig der Westen bei bestimmten Produkten von Russland bleibt, obwohl
er sich verpflichtet hat, die wirtschaftlichen Beziehungen zu Moskau abzubrechen. Im Fall von Titan wirft
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diese Abhéangigkeit Sicherheitsbedenken auf, sagen Industrie- und Verteidigungsanalysten, da das Metall fiir
die Herstellung von Verkehrs- und Militarflugzeugen unerlasslich ist.

Russland konnte den Fluss dieser Materialien stoppen und Unternehmen, die fir die nationale Verteidigung
und die zivile Luftfahrt von entscheidender Bedeutung sind, in Bedrangnis bringen, sagte William George,
Forschungsdirektor bei ImportGenius, dem Unternehmen, das der Washington Post die aus einer offiziellen
russischen Datenbank gesammelten Handelsdaten zur Verfligung stellte.

Das Titanunternehmen VSMPO-AVISMA wurde weder von den Vereinigten Staaten noch von der
Européischen Union mit Sanktionen belegt, obwohl es sich zum Teil im Besitz von Rostec befindet, einem
Rustungskonglomerat, dem Hunderte von Unternehmen gehdéren und das von den USA und Europa mit
Sanktionen belegt ist.

Rostec wird von einem Verbiindeten des russischen Prasidenten Wladimir Putin, Sergej Tschemesow,
geleitet, der seit der Annexion der Krim im Jahr 2014 persoénlich mit Sanktionen belegt ist.

Etwa 15.000 Tonnen Titan im Wert von 370 Millionen Dollar wurden 2022 von VSMPO exportiert, der
Grof3teil davon an westliche Lander, die die Ukraine unterstitzt haben, so die Exportdatenbank, wobei
Deutschland, Frankreich, die Vereinigten Staaten und Grof3britannien die Liste anflihren.

VSMPO, das in Russland im Wesentlichen eine Monopolstellung innehat, exportierte 2023 Titan im Wert von

mindestens 345 Mio. USD, wie aus den von The Post eingesehenen, begrenzteren Daten fiir dieses Jahr
hervorgeht.

Fazit:

Der Westen ist sehr stark von Importen aus Russland abhangig und Titan ist ein entscheidendes Material fur
die Raumfahrt, die Luftfahrtindustrie und naturlich die Rustung.

Eine derart hohe Abhangigkeit von einem Land, das nicht zu den verbiindeten z&hlt, ist natrlich gefahrlich.

Wir sind mit Sovereign Metals (AOLEG3, ASX: SVM) und IperionX (A3DESP, ASX: IPX) seit langerer Zeit
investiert und beide Unternehmen haben starke Ausgangspositionen.

Sovereign Metals:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verédffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

il lions
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