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Sierra Rutile macht die Drohungen wahr

12.03.2024 | Hannes Huster (Goldreport)

Sierra Rutile (ASX: SRX) ist einer der grof3ten Rutil-Produzenten der Welt und férdert etwa 20% des
weltweiten Bedarfs an nattrlichem Rutil in der Mine in Sierra Leone.

Es gibt seit langerer Zeit Streitigkeiten mit der Regierung um die Besteuerung und die finanziellen
Rahmenbedingungen. Die Regierung wollte diese fir die Firma verschlechtern und dies auch noch
rickwirkend.

Das Unternehmen hat darauf Anfang des Jahres angeklndigt, die Mine stillzulegen. Es war eine Drohung,
die man nun wahrgemacht hat: Link.

Gestern wurde bestatigt, dass alle Bergbau- und Verarbeitungsaktivitaten eingestellt wurden. Es werden
zunéchst 25% der Belegschaft per Ende Marz freigestellt.

Laut der Pressemeldung hofft das Management, dass die Stilllegung nur kurzfristig sei und man sich mit der
Regierung auf verniinftige Bedingungen einigen kann. Weiter heif3t es:

"Sollte dies in den kommenden Wochen nicht gelingen, muss Sierra Rutile die vollstandige SchlieBung des
Bergbaubetriebs in Area 1 in Erwégung ziehen, was sich auf die grof3e Mehrheit der verbleibenden
Belegschaft und mdglicherweise auch auf eine grof3e Anzahl von Mitarbeitern verschiedener Auftragnehmer
auswirken wiirde."

Einschatzung:

Was anfangs nur wie eine Drohung aussah, um ein Druckmittel auf die Regierung zu haben, wurde nun
Realitat. Die Freistellung von 25% der Belegschaft ist ein harter Schlag und es drohen viele weitere
Arbeitsplatze wegzufallen, sollte die Regierung an den Planen festhalten.

Noch hat man nur den Abbau und die Verarbeitung pausiert. Wirde man die Anlagen komplett
herunterfahren, wére der Zeit- und Kapitalaufwand fiir einen erneuten Start sicherlich sehr hoch.

Der Markt fur Rutil kbnnte somit noch starker bzw. schneller in ein Angebotsdefizit rutschen als gedacht.

Man darf nicht vergessen, dass Firmen und ganze Industriezweige naturliches Rutil benétigen, um ihre
Geschafte am Laufen zu halten. Es ist nicht wie Gold oder Silber, das in grof3en Bestanden schon an der
Oberflache liegt. Sollte die Mine langer ausfallen oder gar schliel3en, wirden ca. 20% des Angebotes
wegfallen, was ein beachtlicher Marktanteil ist.

Rio Tinto wird dies sicherlich aufmerksam verfolgen, genau wie die Japaner, die ihre Vorreiterrolle im
Titan-Markt sicherlich behalten wollen. Mit Sovereign Metals (AOLEG2, ASX: SVM) und IperionX (ASX: IPX,
A3DESP) sind wir sehr gut investiert und die Ausgangslage auf Makroebene konnte besser kaum sein!

Chart Sierra Rutile:
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Chart Sovereign Metals:
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Chart IperionX:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwo6lf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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