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Silver Lake Resources Ltd.: Zusammenschluss
mit Red 5 Limited

05.02.2024 | Hannes Huster (Goldreport)

Silver Lake Resources und RED 5 Limited wollen "gemeinsame Sache" machen. Das hatte sich schon
angedeutet, als Silver Lake die ersten Aktienpositionen in Red 5 gekauft hat. Es ist ein "Zusammenschluss
unter Gleichen", doch formell ist Red 5 der K&ufer, der SILVER LAKE ubernimmt. Dies hat allerdings
steuerliche Hintergriinde: Link.

Jeder Silver Lake Aktionar soll 3,434 Aktien von RED 5 erhalten und nach diesem Zusammenschluss
werden RED 5 Aktionare 51,70% der neuen Firma halten und Silver Lake Aktionare 48,30%.

Entstehen soll ein ca. 445.000 Unzen p.a. Goldproduzent, der netto-betrachtet schuldenfrei ist und nach
dem Zusammenschluss der viert- oder flinftgro3te Goldproduzent Australiens sein wird. Zusammen werden
die Firmen 4 Millionen Unzen Gold in den Reserven haben und 12,4 Millionen Unzen in den Ressourcen.

Luke Tonkin, Managing Director von Silver Lake, sagte:

"Diese Transaktion stellt eine &uBerst komplementére Kombination von Vermdgenswerten und Bilanzen zum
gegenseitigen Nutzen der Aktionare von Silver Lake und Red 5 dar. Fusionen funktionieren, wenn jedes
Unternehmen Eigenschaften mitbringt, die das andere Unternehmen nicht besitzt, was hier zweifellos der
Fall ist.

Die gréRere Grole, Diversifizierung und Finanzkraft des neuen Unternehmens, das durch diese Transaktion
gebildet wird, wird fir eine anhaltend starke Cashflow-Generierung und weiteres Wachstum geristet sein."

Mark Williams, Managing Director von Red 5, sagte:

"Diese Transaktion stellt einen logischen Zusammenschluss zweier filhrender mittelstandischer
Goldunternehmen dar und ist ein spannender Wendepunkt fur die Aktionare von Red 5 nach der
erfolgreichen ErschlieBung, dem Hochfahren und dem Erreichen einer stabilen Produktion bei King of the
Hills.

Durch den Zusammenschluss entsteht ein diversifizierter Goldproduzent mit einem Produktionsvolumen von
ca. 445.000 Unzen pro Jahr und Anlagen in erstklassigen Landern. Mit einer branchenfiihrenden Bilanz
bietet das fusionierte Unternehmen eine starke Grundlage fir zukunftiges Wachstum."

Eine erste Prasentation zu diesem Zusammenschluss finden Sie unter folgendem Link.

Die Aktie von Silver Lake gab deutlich nach, die Aktie von Red 5 war 3% fester bei 0,34 AUD. Beim
Schlusskurs von 0,34 AUD und dem Angebot von 3,434 Aktien ergibt dies einen Wert von 1,16756 AUD je
Silver Lake Aktie (Schlusskurs 1,12 AUD).

Fazit und Einschéatzung:

Der Deal macht Sinn und man verzichtet auf sinnlose Aktienpramien, die die Hedge-Fonds sowieso in
wenigen Tagen zerstéren wirden. Der Goldsektor in Australien hat heute knapp 5% verloren, so war es nicht
der beste Tag, um diesen Zusammenschluss bekanntzugeben.

Es entsteht ein starkes Unternehmen mit guten Assets, einem Reserve-Vorkommen fiir 10 Jahre und einer
sehr starken Bilanz. Mit einem Bdérsenwert von voraussichtlich 2,2 — 2,3 Milliarden AUD ist man zudem gut
aufgestellt.

Der Deal wird sich mit allen Genehmigungen vermutlich bis Juni hinziehen. Ich bleibe dabei und sehe den
Zusammenschluss positiv.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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