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Lithium-Sektor: Panik

22.01.2024 | Hannes Huster (Goldreport)

Nachdem der Freitag im nordamerikanischen Lithium-Sektor verhalten war (leicht abwarts, aber nichts
Dramatisches), kam es heute in Australien zu einem weiteren Ausverkauf. Egal ob groR3er Produzent oder
kleiner Explorer, es wurde auf Verkaufen gedrtckt.

Grund hierfur ein erneuter negativer Bericht der UBS. Die UBS prognostiziert fur 2024 Spodumen- und
Lithiumchemikalienpreise von 1.050-1.100 US$/t bzw. 12.730 $/t.

Der prognostizierte Spotpreis fur Chemikalien liegt bei einem Viertel des Niveaus von 2023, da das Angebot
aus Australien, Stidamerika und Lepidolith aus China zunimmt, hiel es.

"Anhaltende Angebotskiirzungen, wie sie kurzlich bei Core Lithium zu beobachten waren, dirften die
Talsohle markieren”, so UBS.

Das Unternehmen geht davon aus, dass die Talsohle in den ersten beiden Quartalen des Jahres erreicht
wird, und zwar durch Lieferkirzungen aus Afrika und dem teuren australischen Hartgestein".

Die Gruppe wies auf kurzfristige Abwartsrisiken fur die australische Pilbara Minerals hin und bevorzugte IGO
in der Preiserholung.

Die Lithiumprognosen von UBS stitzen sich auf die Erwartung eines Angebotswachstums von 40% im Jahr
2024 gegenuber einem Nachfragewachstum von 25%.

Fazit:

Ich bin der Uberzeugung, dass die hohen Short-Positionen auf den Lithium-Aktien in den Handen dieser
Banken liegen, die seit Wochen und Monaten immer wieder mit negativen Berichten kommen. Aus meiner
Sicht ist es utopisch anzunehmen, dass das Lithium-Angebot in diesem Jahr um 40% wéchst. Ich weil3 nicht,
woher das Material kommen soll.

Ich werde mich dieser Panik nicht anschlie3en und bleibe, auch wenn es weh tut, gelassen. Angst und Gier
sind keine guten Ratgeber!

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Verdoffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Gber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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