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Image Resources NL: Testergebnisse flr
synthetisches Rutil

09.08.2023 | Hannes Huster (Goldreport)

Image Resources hat Méglichkeiten getestet, das limenit vom Bidaminna Projekt, fir das man gerade eine
PFS (Vormachbarkeitsstudie) erstellt hat, in synthetisches Rutil umzuwandeln. Die Resultate wurden heute
veroffentlicht: Link.

Kurz zum Hintergrund. Wie bei unserem Depotwert Sovereign Metals (ASX: SVM) schon erklart, ist
nattrliches Rutil das Material mit dem hochsten Titandioxid-Gehalt von ca. 95% und damit erzielt man im
Verkauf die h6chsten Preise von derzeit >1.200 USD je Tonne. Sovereign Metals hat die gro3te Lagerstatte
der Welt fiir natiirliches Rutil entdeckt. Genau aus diesem Grund bin ich dort investiert und ist auch Rio Tinto
investiert.

Man kann limenit, welches von Natur aus einen Titandioxid-Gehalt von ca. 60% hat, Uber diverse Prozesse
"upgraden" und somit synthetisches Rutil herstellen. Ziel ist es, den Titandioxid-Gehalt in Richtung von 95%
wie beim natirlichen Rutil zu bringen und dann den héheren Verkaufspreis zu erzielen.

Waéhrend eine Tonne Ilimenit ca. 250 bis 300 USD je Tonne einbringt, kdnnte man dann das synthetische
Rutil fir ca. 1.250 USD verkaufen, wobei natlrlich auch der Masseverlust wahrend des Prozesses
einkalkuliert werden muss.

Die Endresultate zeigen, dass es Image Resources moglich war, das limenit mit einem urspriinglichen
Titandioxid-Gehalt von 60% in Rutil mit einem Titandioxid-Gehalt von >95% aufzubereiten:

Highlights of test results:

« |nitial Bidaminna ilmenite grade: 60% TiO;
* limenite to SR conversion process: fluidized bed reactor using hydrogen as iron reductant
+ Final SR grade: >95% TiO: (same as natural rutile)
¢ SR impurities: 0.03% Cr203, 0.03% Ca0, 1.45% Si0z, 0.10% P20s, 0.09% V205,
20 ppm U, <50ppm Th
+ TiO2 recovery: >95%
 Test parameters: considered commercial-in-confidence
« Lower conversion temperatures than classic Becher SR process

CEO Mutz kommentierte wie folgt:

"Die Bedeutung der positiven Ergebnisse dieses ersten SR-Umwandlungstests fir Image kann gar nicht
hoch genug eingeschéatzt werden, da sie die Tur zu der entscheidenden Wertschdopfungsmoglichkeit 6ffnen,
llmenit aus Bidaminna und mdglicherweise aus Image's Projekten Yandanooka und McCalls, die sich derzeit
in der Machbarkeitsstudie befinden, zu SR aufzuwerten.

Wichtig ist, dass das Potenzial fir eine Betriebsdauer von mehreren Jahrzehnten aus diesen Projekten dazu
dienen konnte, eine Rechtfertigung fur Kapitalausgaben fur die SR-Produktion zu liefern, falls die Ergebnisse
zukunftiger Machbarkeitsstudien positiv ausfallen sollten. Image untersucht auch die Mdglichkeit, ein
potenziell griines" SR-Produkt durch die Verwendung von griinem" Wasserstoff zu produzieren, der aus der
Hydrolyse von Wasser unter Verwendung der der bestehenden Solarfarm in Boonanarring."”

Fazit:
Ein interessanter Ansatz und fiir das frilhe Stadium sicherlich gute Resultate. Fraglich ist nattrlich, welchen

Aufwand man finanziell betreiben muss (OPEX und CAPEX) um dieses synthetische Rutil herzustellen und
wie schnell sich diese Summen dann wieder amortisieren. Hier fehlen noch entscheidende Informationen.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder konnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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