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Kingston Resources Ltd.: Kapitalerhohung

27.06.2023 | Hannes Huster (Goldreport)

Kingston kam heute zurtick in den Handel, nachdem man den ersten Teil der Kapitalerhéhung
abgeschlossen hat: Link.

Die Meldung war umfangreich, da neben den Informationen zur Kapitalerhéhung auch die Daten fur den
Bergbaubetrieb enthalten waren, der mit dem Kapital begonnen werden soll. Das héatte man deutlich besser
machen missen, ebenso ist das Timing so kurz vor dem steuerlichen Jahresende schlecht.

Kingston Resources hat 5,5 Millionen AUD bei 0,085 AUD platziert und fiir die normalen Aktionéare soll noch
1 Million AUD zu gleichen Konditionen folgen. Der Abschlag mit rund 20% relativ hoch, was mich bei diesem
Timing nicht wundert. Ende Mai hatte Kingston 11,5 Millionen AUD, so dass man nun in Richtung 17
Millionen AUD Cash laufen wird.

Gut ist, dass man einen konkreten und handfesten Plan hat, wie dieses Kapital zligig eingesetzt wird -
namlich flr den Start des ordentlichen Bergbaubetriebs. Die Tailings-Aufbereitung lief bislang erstaunlich gut
und so konnte man sich auch ein gewissen Cash-Polster aufbauen.

Die Studien, die man nun erstellt hat, zeigen einen anfanglichen Kapitalbedarf von 16 Millionen AUD, um mit
dem Abbau des Erzes in einer Ubertagegrube zu starten, spéter soll dann Untertage gegangen werden:

Long-term di ifi Id r in NSW

« Currently producing gold from a high margin Tailings Project.
« QOpen pit and underground mining scheduled out to the end of FY2027.
» Total Life-of-Mine (LOM) production of 123koz gold equivalent (AuEq) payable.
Current life of mine only utilises 22% of the current 8.9Mt of Mineral Resources.
« Copper production to commence by the end of CY24,
= All required permits & approvals in place.
« Extensive existing infrastructure including underground declines and processing plant.
» Forecast copper from the underground deposits lifts annual payable production by 69% in FY25.
» Significant exploration potential exists over Mineral Hill's mining and exploration tenure.

Expanded Mining & Processing Pipeline

= Open pit mining of 258kt @ 3.72g/t Au & 57g/t Ag.

# Underground mining production target B85Skt @ 3.51g/t AuEqg.

» LOM tailings, open pit and underground processing target of 2,000kt @ 2.3g/t AuEg.

+ Flotation plant capacity of 350ktpa, and CIL plant capacity of up to 700ktpa. Production of gold &
silver dore, plus separate concentrates for gold, copper, lead and zinc.

Einancial Information®
= Restart capital: $16m.
= LOM revenue: $325.6m, LOM EBITDA: $115m, Free cash flow: $50m.

=  AISC of A%1,368/0z.
= Post-tax NPV of 344m, IRR of 161%, pay-back 1.3 years.

Das Open-Pit mit einem Gehalt von 3,72 g/t Gold und 57 g/t Silber erscheint hochgradig und musste Geld
abwerfen. Die kalkulierten Preise (1.780 USD fir Gold und 22 USD fiir Silber) erscheinen verninftig und
man hat keine Tricks angewendet, um den Wert kinstlich in die H6he zu treiben.

Der Re-Start soll 16 Millionen AUD kosten und daraus soll ein Umsatz von 325 Millionen und ein EBITDA
von 115 Millionen AUD erzielt werden. Die AISC je Unze Gold sollen bei 1.368 AUD liegen, was sehr gut
ware, wenn das umgesetzt werden kann.

In 2023 und 2024 wird nur Gold plus etwas Silber produziert und sobald man dann Ende 2024 untertage
geht, soll Kupfer hinzukommen:
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Figure 1: Ramp up of payable metal production®.
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The key phases in transitioning to open pit and underground mining are shown in Figure 9. Cash flow from
the Tailings Project will continue alongside underground re-entry works, processing plant refurbishment and
open pit waste stripping. Processing of open pit oxide and sulphide ore is due to commence in Q2 CY24,
Processing of underground production target inventory will commence at the end of CY24. Figure 9 shows

the full LOM mining schedule.
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Figure 9: Gannt chart of the fransition to conventional open pit and underground mining

Einschéatzung und Fazit:

Es ist klar, dass es aktuell nicht einfach ist, im Junior-Sektor Kapital aufzunehmen und Kingston musste

einen ordentlichen Abschlag anbieten, um die MaRnahme abzuschlie3en.

Dahinter steht aber ein solider erster Minenplan, der aus meiner Sicht sehr sorgféltig erstellt wurde und es
wurden Parameter verwendet, die realistisch sind. Kann dies alles so umgesetzt werden, dann wird sich das

fir uns Aktionare sicherlich auszahlen.

Bemangeln muss ich trotzdem das Timing. Die Aktie heute, vier Tage vor dem Geschéftsjahresende wieder
in den Handel zu nehmen, ist sinnlos. Der Abschlag fiir die neuen Aktien war hoch und heute folgen dann

die steuerlichen Verkaufe aufgrund der gesunkenen Kurse.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uiber Dienstleistungen im
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Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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