Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Ausgold Ltd.: Studie und Bohrungen

30.05.2023 | Hannes Huster (Goldreport)

Ausgold hat in der vergangenen Woche die Scoping-Studie verodffentlicht, in der man ein gro3eres
Produktionsszenario berechnen lassen hat: Link.

Es wurde mit einer 5 Millionen Tonnen pro Jahr Anlage kalkuliert, anstatt mit einer Kapazitat von 3 Millionen
Tonnen pro Jahr. Auch der Goldpreis wurde angepasst, und zwar von 2.300 AUD je Unze auf 2.750 AUD.

Die gréRere Anlage wirde rund 50 Millionen AUD mehr kosten und dafiir kénnte man die jahrliche
Produktion von 105.000 auf 136.000 Unzen steigern. Das Minenleben wirde bei knapp 10 Jahren liegen.

In diesem Zeitraum kdnnte Ausgold Ltd. einen Cash-Flow vor Steuern von 1,141 Milliarden AUD
erwirtschaften (770 Millionen AUD nach Steuern).

Der IRR der Mine wiirde bei 46% liegen, was eine Riickzahlung der Kapitalinvestition in 20 Monaten
bedeutet:

Table 1 Comparison of Key LOM Financial and Physical Metrics®
Key Metrics Prefeasibility Study 2023 Options Study?

- 2022
"I""ﬁcessing Rate 3 Mipa 3 Mtpa 5 Mtpa
“Gold Price Assumption o e
” AS per Ounce Gold AS2,300 AS2,750 AS2,750
Life of Mine 11 years after 1.5 | 11 years after 1.5 | 9.75 years after 1.5
years construction years construction years construction
Ore Tonnes Mined 32 Mt I2m 44 Mt
Stripping Ratio 5.0 9.0 4.1
Average gold grade — LOM 1.25 g/t Au 1.25 g/t Au 1.05g/t Au
Contained Gold 1.28 Moz 1.28 Moz 1.48 Moz
Cut-off Grade 0.6 g/t Au 0.6 g/t Au 0.45 g/t Au
Average gold production (recovered) - LOM 105 koz 105 koz 136 koz
Recovered Gold 1.16 Moz 1.16 Moz 1.32 Moz
JFinancial Metrics
Revenue AS2,669M A53,191M AS3,641M
All in Sustaining Costs — LOM AS51,481 per oz AS51,699 per oz AS1,549 per oz
Net free cashflow (pre-tax) AST46M AS1,000M AS1,141M
Net free cashflow (post-tax) AS540M AS719M ASTTOM
EBITDA - Life of Mine AS981M AS1,248M AS1,627M
Payback period (post-tax) 21 Months 19 Months 20 Months
NPV [pre-tax) AS515M AS702M AS815M
NPV (post-tax) AS364M AS49ZM AS541M
Internal Rate of Return (IRR) post-tax 41% 48% 46%
*Pre-Production Capital and Operating Costs AS225M AS243M AS297TM
Sustaining Capital Costs AS31M AS29M AS3EM
Closure Costs ASBM AS1IM AS13IM

Die Studie ist positiv zu werten und mit tber 130.000 Unzen Gold pro Jahr wirde man sich von den Ublichen
Projekten abheben. Das Management zeigt somit auch potenziellen Ubernehmern das Potenzial des
Projektes fir eine grol3ere Operation.

Heute wurde weitere Bohrergebnisse vorgelegt: Link.

Uber 20.000 Meter hat Ausgold in der aktuellen Runde gebohrt. In der Central Zone weitere interessante
Treffer nahe der Oberflache:
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Highlights:
#* The current drilling campaign at the Katanning Gold Project (KGP) is now complete with over 20,000m of
new drilling delivering further shallow high-grade gold intercepts.

= New drilling has delivered significant results in two resources in the Central Zone [Jackson trend) and
Morthern Zone (Datatine):
Central Zone

- dm @ 7.81g/t Au from 76m in BSRC1656

- 4.8m @ 5.45g/t Au from 49.17m including 3.5m @ 7.48g/t Au from 49.4m in BSDD048
- 6m @ 2.58g/t Au from 73m in BSRC1657

- 14m @ 1.10g/t Au from 78m including 5m @2.32q/t Au from 81m in BSRC1641

- 10m @ 1.21g/t Au from 19m including 5m @ 1.87g/t Au from 19m in BSRC1637

- d4.4m @ 2.72g/t Au from 26.12m in BSDD04T

- 7m @ 1.44g/t Au from 108m in BSRC1658

Northern Zone

One RC/DD hole at Datatine intersected high-grade mineralisation
- 4.7m @ 2.21g/t Au from 255.27m in BSRCD1618

- 4.5m @ 2.77g/t Au from 278.49m in BSRCD1618

Der MD Greentree ist Gberzeugt, dass das Katanning Projekt die kritische Masse hat, um eine der nachsten
australischen Mit-Tier Goldminen zu werden. Die Ressourcen liegen bei 2,64 Millionen Unzen und die
Reserven bei 1,28 Millionen Unzen. Eine neue Kalkulation ist fir das 3. Quartal vorgesehen und im 4.
Quartal kommt die finale Machbarkeitsstudie fir das grof3ere Produktionsszenario mit 5 Mio. Tonnen pro
Jahr.

Management Comments
Commenting on the drilling results, Ausgold Managing Director, Matthew Greentree, said:

“Ausgold continues to deliver meaningful and low-cost ounces ot Katanning, confirmed by the results of the new
drilling. The results hove defined high-grade zones, with excellent continuity, and importantly at shallow open-cut
depths.

There is no doubt that the Kotanning Gold Project will become the next Australion mid-tier Gold producer. On any
metric, Ausgold stands up with:

* A critical mass 2.64Moz Resource established with o planned 10 year LOM gold operation producing 136
kozpa with a rapid 20 month copital payback;

* One of the largest Ore Reserves in the country of 1.28Moz;

* An upgroded Resource coming in Q3 incorporating further drilling success;

» A Definitive Feasibility Study due in Q4 that will include a larger SMtpa operation;

+ Further potential of continued gold exploration results as well as oppartunity in regional projects for gold,
lithium and Ni-PGE; and

* An outstanding low risk profile located in Western Australia with 5,500km” of highly prospective tenure on
free hold land (no native title), and access to infrastructure including roads and renewables backed grid
power.”

Fazit:

Goldexplorer werden vom Markt links liegen gelassen und ignoriert. Ob es Benz Mining ist oder Ausgold.
Das Interesse ist trotz eines Goldpreises im Bereich von >1.900 USD nicht vorhanden.

Gerade Projekte in sicheren Bergbauregionen wie Westaustralien (Ausgold) oder Quebec (Benz Mining)
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werden in den nachsten Jahren gesucht.

Beide Unternehmen haben gute Meldungen gebracht, doch die Kurse profitieren nicht davon. Dies zeigt die

miese Stimmung fur diesen Teil der Rohstoff-Unternehmen.

Antizyklisch waren solche Situationen immer gute Kaufchancen, doch man muss entsprechend Geduld
mitbringen. Das ca. 20-minutige Online-Seminar zur neuen Studie finden Sie hier: Link.
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Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und

auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder

Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das

Hilliens
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Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines o6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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