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NGX Ltd.: Bevorrechtige Zeichnung

19.04.2023 | Hannes Huster (Goldreport)

Gestern Nachmittag sind bei mir die Zeichnungsunterlagen fur die Vorrechtszeichnung fir das NGX Ltd. IPO
eingetroffen. NGX Ltd. (www.ngxlimited.com) ist die Abspaltung von Sovereign Metals (ASX: SVM) und
wenn Sie Aktien von Sovereign Metals im Depot haben, dann mussten Sie bereits im Verhaltnis 11 zu 1
Gratis-Aktien von NGX Ltd. erhalten haben. Die Abspaltung samt Ex-Tag liegt schon Wochen zurtick und wir
haben ausfiihrlich dartiber berichtet.

Nun haben Sie das Recht, fir jede NGX Ltd. Aktie, die Sie erhalten haben, eine weitere Aktie im
anstehenden Borsengang der Firma zu zeichnen. Die neuen Aktien werden zu 0,20 AUD ausgegeben. Laut
dem Prospekt und auch laut den Unterlagen, die ich erhalten habe, ist der Uberbezug mdglich.

Ein Uberbezug bedeutet, dass man mehr Aktien zeichnen kann, als einem rein rechtlich zustehen. Allerdings
kann nicht gewahrleistet werden, dass Sie den Uberbezug auch bekommen werden.

Sie haben nun also 3 Méglichkeiten:

1) Sie geben keine Zeichnung ab und behalten nur die Gratis-Aktien, die Sie schon bekommen haben. Die
Bezugsrechte verfallen dann wertlos, da auch kein Handel stattfindet.

2) Sie zeichnen exakt die Stlickzabhl, die Ihnen auch zusteht. Also wenn Sie z.B. 10.000 Gratis-Aktien von
NGX erhalten haben, zeichnen Sie weitere 10.000 Aktien, fir 0,20 AUD je Aktie

3) Sie versuchen einen Uberbezug. Also z.B. 100.000 Aktien fiir 0,20 AUD im Gegenwert von 20.000 AUD.
Wir werden fiir unser Wachstumsdepot, in dem wir 11.563 NGX-Aktien bekommen haben, einen Uberbezug
abgeben und versuchen 100.000 Aktien zu zeichnen (ca. 2% vom Depotgesamtwert). Ob wir diese
bekommen oder nicht, wird sich dann herausstellen.

Einschatzung:

Wer schon langer Leser ist, der kennt zumindest das Malingunde Grafit-Projekt von Sovereign noch gut. Das
ist auch das Haupt-Asset, das nun in NGX LTD ist. Ein weit entwickeltes Grafit-Projekt mit vorhandener
Vormachbarkeitsstudie (PFS). Aus meiner Sicht sehr gutes Grafit-Projekt mit herausragender Metallurgie,

geringer CAPEX und schneller Kapitalriickzahlung.

Die weiteren Projekte sind Zugabe und ich denke man wird sich zu 80% auf Malingunde fokussieren.
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Malingunde Project

The Malingunde Project is located in the Cenfral Region of the Lilongwe District of Malawil, approxmately 20km southwiest of Malawi's capital, Llongwea
The Malingunde Project has a Mineral Resource estimate of &5Mt at 7 2% 1GC for contained grophite of 4.68MF.

In November 2018, the Company completed a pre-feasibility study |PF5) for the Malingunde Project which was updated in November 2021 as part of
Sovereign’s listing on AlM. The PFS has confirmed the low operafing costs, low technical risk, high-quality concentrates and substantial upside of the
Malingunde Project.

In February 2022, the Company applied tor the grant of a mining licence at the Malingunde Project which covers 5.7kme. Condifional approval for the
mining icence was provided in April 2022 with conditions to be addressed including submission of an environmental and social impact assessment
approval certificate under the Malowlan environmental management,

The fransfer of the Malingunde Project from the Company to NGX Is sublect to the safisiaction (or walver) of various condifions precedent pursuont to
the Demerger Deed. The transter of the legal title to the Malingunde Praject is subject to Malawian ministerial approval. Due to expected timings in-
couniry, fhese approvals are likely to occur affer the Demerger has completed.

Plecsze refer to the Sovereign Metals Limited ASX Announcement here or on the News and Announcements page for further information regarding the
Malingunde Project.

Malingunde Project Mineral Resource Estimate’

Mineral Resource Category T‘: ::Ies ‘,?r:g::} Conlainle';‘.lT?raphiw
Measured 48 8.5% 0.41
Indicated 323 7.2% 232
Inferred 279 7.0% 1.95

1. Malingunde Project Mineral Resource estimate is reported at a 6.75% TGC lower cut-off grade for saprolite and between 9.5% and

11.0% for saprock
2. Any minor summation inconsistencies are due to rounding.

Malingunde ist nicht das grof3te Projekt der Welt oder das mit dem hoéchsten Gehalt, jedoch starten die
Mineralisierungen direkt an der Oberflache und das Grafit ist in dem weichen Saprolith enthalten. Dies
bedeutet keine Sprengungen, kein Mahlen und keine Landmassen, die bewegt werden missen, um an das
Grafit zu gelangen. All diese Voraussetzungen sparen Kosten und Energie.

Die Firma kommt im IPO mit einer sehr niedrigen Bewertung und einer starken Cash-Position. Lauft alles
nach Plan wird NGX LTD mit dem Bdrsengang 9,5 Millionen AUD Cash einnehmen. Es sollen 47,8 Millionen
Aktien zu 0,20 AUD ausgebeben werden.
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Securities on issue as at the date of this Prospectus

Shares' 42,805,920
Options -

Securities on issue immediately upon admission to the Official List

Shares’ 90,611,840
Options? 4,000,000
Market capitalisation of the Company at the issue price® A$18,122,368
Enterprise value A%$8.,561,184

Zusammen mit den bestehenden Aktien (ausgebebene Gratis-Aktien an Sovereign-Aktionare) wird NGX
90,611 Millionen Aktien ausstehend haben. Bei 0,20 AUD ergibt dies einen Bérsenwert von 18,12 Millionen
AUD bei einem Cash-Bestand von rund 9,5 Millionen AUD.

Der Enterprise-Value (EV) wirde also bei sehr niedrigen 8,6 Millionen AUD liegen, was fir zwei
Grafit-Projekte mit vorhandener Ressource und dem Malingunde Projekt mit fertiger Vormachbarkeitsstudie
deutlich zu glnstig erscheint.

Ich kalkuliere, dass NGX mindestens einen EV von 30 Millionen AUD an der Borse haben sollte, so dann wir
zusammen mit dem Cash in Richtung eines Bérsenwertes von 40 Millionen AUD kommen sollten.

Dies ist fur mich die Mindestbewertung am unteren Ende. Dies wiirde einem Kurs von 0,44 AUD je Aktie
entsprechen, also in etwa einer Kursverdopplung des IPO-Preises.

Risiken:

Wie immer gibt es Risiken, die man beachten muss. Das gré3te Risiko aus meiner Sicht ist die Zeitfrage.
NGX hat bereits die Minen-Lizenz fiir Malingunde beantragt und diese soll dann direkt auf NGX ausgestellt
werden, nicht mehr auf Sovereign. Der Ubertrag der Grafit-Projekte hat schon sehr lange gedauert und das
Management von NGX wagt nicht zu sagen, wann die Minenlizenz kommt. Es kénnen 6 Wochen sein, aber
auch 6 Monate. Ansonsten die Ublichen Risiken, bis hin zum Totalverlust.

Schnell zeichnen: Frist 21.04.2023

Obwohl die offizielle Zeichnungsfrist eigentlich bis zum 03.05.2023 lauft, will meine Bank die Order bis
Freitag, den 21.04.2023 haben. Das ist sehr kurzfristig und deshalb muss man sich beeilen, wenn man denn
mitmachen mochte.

Fazit:

NGX hat alle "alten" Grafitprojekte von Sovereign Metals erhalten und noch einige zusatzliche
Explorationsprojekte. Alle Projekte befinden sich in Malawi (MALAWI, nicht MALL. Ist wie Australien und
Austria, klingt &hnlich, ist aber nicht das Gleiche!).

Ich war bei meinem Projektbesuch in Malawi auch auf dem Malingunde Grafit-Projekt, welches sehr einfach
Uber die holprigen Straf3en zu erreichen ist.

Aufgrund der jahrelangen Zusammenarbeit zwischen Sovereign Metals und der Regierung gehe ich davon
aus, dass auch NGX gut behandelt wird. Grafit wird ein wichtiges Thema fiir die nachsten Jahre sein und der
Markt lauft in ein starkes Defizit.
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Die Aufbereitung und Verfeinerung (downstreaming) fur die Batterien ist das wichtigste Thema, auch wenn
die traditionellen Mérkte die "einfacher zu bedienenden" sind. Aufgrund des sehr niedrigen EV’s in diesem
Bdrsengang werde ich versuchen eine grof3ere Position (2% Depotgewichtung) fur das Depot zu bekommen.
Ob ich diese dann auch erhalte, muss ich abwarten. Wenn nicht, hat man spater immer noch die Chance im
Markt zu kaufen.

Der Bdrsengang ist fiir den 24.05. angesetzt.

Chart Sovereign Metals:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdéffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
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analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
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dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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