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Element 25 Ltd.: Machbarkeitsstudie ist da

12.04.2023 | Hannes Huster (Goldreport)

Gestern habe ich noch den Quartalsbericht kommentiert und auf die im April anstehende Machbarkeitsstudie
hingewiesen, heute ist die neue Studie schon da: Link.

Die Firma hat die Machbarkeit fir den Bau und den Betrieb der ersten Anlage in den USA berechnen lassen.
Die Anlage soll in Louisiana (USA) gebaut werden und es soll hochreines Mangan-Sulfat fur die
Batterie-Industrie hergestellt werden. In der Anlage soll das Mangan-Konzentrat vom Butcher Bird Projekt
aufbereitet werden, das Ressourcen fiir eine Laufzeit von tber 25 Jahren aufweist.

FINANCIAL SUMMARY UNIT VALUE
Capital Cost (Construction) US5M 289
Average Operating Cost/tonne of HFMSM at nameplate production Uss 1,188
Pre-Tax Met Present Value at a 8% discount rate NPV, (Real)) USSEM 1,662
Post-Tax Net Present Value at a 8% discount rate (NPV, (Real)) USSM 1,161
IRR Pre-Tax U 294
IRR Post-Tax % 250
Average annual steady state EBITDA at full production USSM 178
Average annual steady state pre-tax cashflow at full production LSSM 155

Table 1: Summary of Study outcomes.
Der Kapitalbedarf soll bei 289 Millionen USD liegen und es wurde ein NPV von 1,66 Milliarden USD vor
Steuern und 1,16 Milliarden USD nach Steuern ermittelt. Der IRR bei 29,4% vor und 25% nach Steuern.

Das jahrliche EBITDA wird bei 178 Millionen USD erwartet und der durchschnittliche Cash-Flow vor Steuern
bei 155 Millionen USD pro Jahr.

Es wurde ein Modell mit zwei Produktionseinheiten (Trains) berechnet. Mit einer Einheit wiirden die Kosten
bei knapp 1.300 USD je Tonne liegen und bei zwei Einheiten wiirden sie auf unter 1.200 USD fallen:

Real Figures Single HPMSM Train Two HPMSM Trains
U, opemme U S o
Materials & Reagents 34,431 530 41% 68,862 530 45%
Labour 16,201 249 19% 21,858 168 14%
Plant Operations 14,533 224 17% 28,182 217 18%
General & Administration 18,915 291 23% 35,517 273 23%
Total Operating Cost 84,081 1,294 100% 154,420 1,188 100%

Table 4: Operating cost model summary.

Bei den kalkulierten Verkaufspreisen missen wir uns auf die Angaben verlassen, die in der Studie gemacht
wurden. Es gibt fir ein derartiges Spezialprodukt keinen Spot-Markt und es wird von den bestehenden
Absichtserklarungen mit Stellantis und den weiteren potenziellen Vertragen mit anderen Firmen abhangen,
welche Preise man aushandeln kann.

Einschéatzung:
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Eine ordentliche Studie von Element 25 fiir die erste Anlage zur Herstellung von hochreinem Mangan-Sulfat
fur die Batterie-Industrie. Die Eckdaten wie CAPEX und IRR sehen verniinftig aus und das Unternehmen
wird versuchen, die Férderungen in den USA fiir derartige Vorhaben maximal auszuschdpfen.

Man hat mit Stellantis einen ersten potenziellen Abnehmer und Finanzier, doch ich erwarte noch weitere
Vertrage in diese Richtung.

Ganz interessant in diesem Zusammenhang ein aktuelles Video-Update der CPM-Group genau zu diesem
Thema:

I = . CPM Group
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High Purity Mangarese Market Update - Masch 2073
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Fazit:

Die vergangenen drei Jahre mit der Aktie waren "bewegt". Die erste Euphorie-Welle zog Element 25 auf fast
3 AUD nach oben, nur um dann einen Grof3teil der Gewinne wieder abzugeben. Nun ist die Firma deutlich
weiter fortgeschritten, mit der fertigen Machbarkeitsstudie und der laufenden Konzentrat-Produktion.
Stimmen die Studien zum Mangan-Sektor und kann Eelement 25 die Vorreiterstellung nutzen, dann sollten
ein paar Aktien als Beimischung im Depot nicht schaden.
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https://youtu.be/VlPlnNPC7Hk
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdérsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verodffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verodffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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