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Element 25 Ltd. - Update: Machbarkeitsstudie &
Off-Take

11.10.2022 | Hannes Huster (Goldreport)

Element 25 heute mit einem Update: Link.

Laut der heutigen Pressemeldung ist das Unternehmen weiterhin im Zeitplan, um noch im Jahr 2022 die
Machbarkeitsstudie fur die Herstellung von batteriefahigem Mangan fertigzustellen.

Derzeit lauft eine Testproduktion in einer Pilot-Anlage in Nordamerika, in der die Firma den
Produktionsprozess nochmals testet, um am Ende HPMSM (high-purity manganese sulphate monohydrate =
hochreines Mangansulfat-Monohydrat) herzustellen.
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Die finalen Testergebnisse werden Ende Oktober erwartet und dann direkt in die Machbarkeitsstudie
einflieBen.

Das Unternehmen teilte weiterhin mit, dass man in laufenden Verhandlungen mit potenziellen Abnehmern
sei und man plant, noch in diesem Jahr erste Vertrdge abzuschlie3en:
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Offtake and Marketing

s Discussions ongoing with potential offtake partners to provide long term HPMSM supply and price security for

electric vehicle and battery manufacturers.

e Multiple paraliel offtake negotiations underway and scheduled for substantial finalisation before year end 2022.
Project Financing
s Element 25 pursuing a combined offtake/financing solution with Original Equipment Manufacturers (OEM) and

cathode manufacturers to provide substantial project funding.

es scheduled to be finalised in line with FS completion in December 2022,

= Project offtake and financing strateg

Fir die Finanzierung arbeitet das Unternehmen an einer Kombination aus Off-Take und Finanzierung und
auch hier wiirde man gerne noch bis Ende 2022 im Zuge der Machbarkeitsstudie Resultate prasentieren.
Einschatzung:

Die Anleger sind hin- und hergerissen von Element 25.

Auf der einen Seite wirft die kleine Mangan-Konzentrat-Produktion noch keine Gewinne ab, auf der anderen
Seite winkt am Horizont der viel "dickere Fisch", mit einem Einstieg ins Batterie-Geschétft.

Die Herstellung von Mangansulfat fur die Batterie-Industrie war immer der Punkt, der die Fantasie fir die
Aktie und das Unternehmen dargestellt hat.

Es tauchen mehr und mehr Berichte auf, dass die Auto- und Batteriehersteller sehr aggressiv nach Mangan
fur die Batterien suchen, da sie Angst haben, den Zug erneut zu verpassen, wie es bei Lithium war.

Element 25 hatte gute Voraussetzungen ein Partner fur einen Autobauer oder Batteriehersteller zu werden,
da das Projekt im sicheren Westaustralien liegt und ein sehr langes Minenleben hat. Eine sichere Quelle und
das fir mehrere Jahrzehnte.

Die Aussagen in der heutigen Pressemeldung sind recht aggressiv und ich glaube nicht, dass das
Management so auftreten wiirde, wenn nicht ernsthafte Gesprache mit einer oder mehrerer Parteien fir ein
Off-Take oder eine Finanzierung gefiihrt wiirden.

Fazit:

Wenn in den Mangan-Sektor eine ahnliche Welle wie in den Lithium-Sektor kommt, dann wird diese bei den
sehr wenigen Mangan-Werten vermutlich fir auerordentliche Kurshewegungen sorgen.

Noch ist es ruhig, doch der Markt kénnte dann Notiz nehmen, wenn eine grof3e Firma erste handfeste Deals
mit Mangan-Unternehmen wie z.B. Element 25 abschliel3t.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verodffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwo6lf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
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Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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