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Vena Resources ein Kauf

07.08.2008 | Global SmallCap Report

Siegen (aktiencheck.de AG) - Für die Kapitalmarktexperten von “Global SmallCap Report“ ist das Wertpapier
von Vena Resources (ISIN CA9225891063 / WKN A0D8VU) ein Kauf.

Würden Aktien über einen längeren Zeitraum ohne signifikante Kursausschläge auf einem Kursplateau
verharren, sei dies in der Regel das erste Anzeichen für einen baldigen Ausbruch nach oben. Ein
mustergültiges Beispiel für eine solche Kursentwicklung zeige sich bei der Aktie von Vena Resources. Für
den unausweichlichen Ausbruch fehle derzeit nur noch der auslösende Zündfunken.

Angesichts der exzellenten Fundamentaldaten sei es nicht nachvollziehbar, dass die Investoren Vena
Resources in den vergangenen Monaten links liegen gelassen hätten. Das Management habe im letzten
Jahr sage und schreibe 18 Mio. Kanadische Dollar an frischem Kapital einsammeln können. Ein Großteil
davon sei in die Entwicklung des Zinkprojekts “Azulcocha“ gesteckt worden. Die Investitionen hätten sich
gelohnt: Über 200 Mio. Pfund Zink habe das Unternehmen auf der Liegenschaft nachweisen können. Die
Vorbereitungen für den Produktionsstart seien bereits abgeschlossen, das Unternehmen warte nur noch auf
die notwendigen Genehmigungen seitens der EIA, um die Verarbeitungsanlage fertig stellen zu können.
Ende des Jahres solle das Projekt bereits Cash-Flow liefern.

Dieser Zeitrahmen erscheine ideal, da für das vierte Quartal des laufenden Jahres ein deutlicher Rückgang
der vorhandenen Zinklagerbestände zu erwarten sei, was einen deutlichen Anstieg des Zinkpreises nach
sich ziehen sollte. Die Preisentwicklung der langfristigen Zinkkontrakte an der London Metal Exchange
zeige, dass die Marktteilnehmer für die kommenden Monate einen steigenden Zinkpreis erwarten würden.

Auch die Uransparte des Unternehmens sei nach Einschätzung von “Global SmallCap Report“ viel
versprechend. Das Comeback-Potenzial des Energieträgers Uran werde noch immer drastisch unterschätzt.
Die Rückbesinnung vieler Staaten auf die Kernenergie, verbunden mit dem Bau neuer Kernkraftwerke werde
die Uran-Nachfrage auf absehbare Zeit in völlig neue Dimensionen hieven. Die zu erwartenden
Preisanstiege für den Rohstoff würden der Branche neue Impulse verleihen und insbesondere auch den
Uran-Explorern kräftige Zuwächse bescheren.

Die Kursentwicklung von Vena Resources sei stark an die Rohstoffpreise gekoppelt. In der Konsequenz
habe das Unternehmen im Zuge der deutlichen Preisrückgänge bei Zink und Uran deutlich Federn lassen
müssen. Die für Vena wichtigen Rohstoffe würden sich inzwischen jedoch am Ende des laufenden
Konsolidierungszyklus befinden und eine klare Aufwärtstendenz zeigen.

Man sei sehr zuversichtlich, dass es dem Management des Unternehmens erneut gelingen werde, die
Anleger positiv zu überraschen. Würden die Projekte erst einmal ausreichend Cash-Flow liefern, werde auch
die Abhängigkeit von der Entwicklung der Rohstoffpreise geringer. Dies werde in den kommenden Wochen
und Monaten auch am Aktienkurs abzulesen sein. Man halte am Kursziel von 1,20 EUR fest.

Die Kapitalmarktexperten von “Global SmallCap Report“ vergeben für die Aktie von Vena Resources das
Rating “kaufen“.
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