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Endeavour Mining Plc: Quartalszahlen

03.08.2022 | Hannes Huster (Goldreport)

Soeben kamen die Quartals- und Halbjahreszahlen von Endeavour Mining: Link.

Table 1: Highlights for Continuing Operations”

THREE MONTHS ENDED SIX MONTHS ENDED
All amounts in USS million unless otherwise specified i e a0a 312“;;(“ Ll LA SIS Lt . ":11:.532221”5-
OPERATING DATA
Gold Production, koz 345 357 384 702 697 +1%
All-in Sustaining Cost’, $/oz 954 B48 839 500 838 +7%
Realised Gold Price, $/0z 1,832 1,911 1,795 1,872 1,779 +5%
CASH FLOW
Operating Cash Flow before Changes in WC 253 370 269 622 502 +24%
Operating Cash Flow before Changes in WC’, $/sh 1.02 1.49 1.07 2.50 2.18 +15%
Operating Cash Flow 253 299 284 553 488 +13%
Operating Cash Flow?, $/sh 1.02 1.21 1.13 2.22 2.12 +5%
PROFITABILITY
Net Earnings/(Loss) Attributable to Shareholders 189 (57) 126 133 210 (37)%
Met Earnings/(Loss), 5/sh 0.76 (0.23) 0.50 053 0.91 (42)%
Adj. Net Earnings Attributable to Shareholders® 111 134 175 245 282 (13)%
Adj. Net Earnings’, $/sh 0.45 0.54 0.69 0.99 1.22 (19)%
EBITDA? a17 218 344 635 646 (2)%
Adj. EBITDA? 329 398 403 726 728 0%
SHAREHOLDER RETURNS
Shareholder dividends paid - 70 - 70 60 +17%
Share buybacks 7 31 59 38 59 (36)%
FINANCIAL POSITION HIGHLIGHTS
{Net Cash)/Net Debt’ (217) (167) 77 (217) 77 n.a.
{r:tei; Cash), Net Debt / Adjusted EBITDA (LTM) (0.14) (0.11) 0.07 (0.14) 0.07 na.

'From Continuing Operations excludes the Karma mine which was divested on 10 March 2022 and the Agboou mine which was divested on 1 March 2021. “This is
a non-GAAP measure. Refer to the non-GAAP measure section in this press release and in the Monagement Report.

Im Quartal wurden 345.000 Unzen Gold zu AISC von 954 USD produziert. Die Kosten etwas héher, was zu
erwarten war. Im Halbjahr kommt Endeavour somit auf 702.000 Unzen Goldproduktion zu AISC von 900
USD bei einem durchschnittlichen Verkaufspreis von 1.872 USD (972 USD Marge!).

Die Netto-Cash-Position ist um 141 Millionen USD auf nun 217 Millionen USD gestiegen, nachdem man 108
Millionen USD an uns Aktiondre ausgeschuttet bzw. in den Aktienrickkauf investiert hat. Es wird auch eine
kraftige Anhebung der Dividende geben. Statt der zuletzt bezahlten 70 Millionen USD werden es nun 100
Millionen USD sein, die die Firma fur das 1. Halbjahr an uns ausbezahlt.

Die Minimum-Dividende fiur das laufende Geschéftsjahr wurde auf 200 Millionen USD angehoben! Die
Halbjahresdividende wird bei 0,40 USD je Aktie liegen, 43% mehr als wir fir das zweite Halbjahr 2021
erhalten haben. Die Auszahlung erfolgt am 28.09.2022 und man muss die Aktie zum 02.09.2022 im Depot
haben.
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SHAREHOLDER RETURNS PROGRAMME

In line with its strong shareholder returns commitment, Endeavour is pleased to declare a H1-2022 dividend of 5100 million,
or 50.40 per share, which represents a 43% increase over the H1-2021 dividend and is reflective of its improved financial
position and confidence in its business outlook. Endeavour's H1-2022 dividend will be paid on 28 September 2022 to
shareholders of record on 2 September 2022, the last day for currency election will be 9 September 2022.

Endeavour is also pleased to announce an increase of its FY-2022 minimum dividend commitment by $50 million to $200
million, in line with its minimum progressive dividend policy, which is to be supplemented with additional dividends and
share buybacks provided the gold price remains above 51,500 per ounce and the Group's leverage remains below 0.5x Net
Debt/adjusted EBITDA.

In addition, shareholder returns continued to be supplemented through the Company's share buyback programme. During
H1-2022, a total of 537.8 million or 1.6 million shares were repurchased, of which $6.7 million or 0.3 million shares were
repurchased in Q2-2022. Since the commencement of the buyback programme on 9 April 2021, a total of $176.0 million, or
7.6 million shares have been repurchased.

H1-2022 shareholder capital returns represent $197 per ounce produced, 10% of revenue, 25% of operating cash flow, 56%
of adjusted net earnings for the period or an implied annualised yield of 4.9% based on the TSX closing share price on 29 July
2022.

As shown in the table below, Endeavour has returned 5476 million to shareholders in the form of dividends and buybacks
since its shareholder returns programme began in late 2020, inclusive of the H1-2022 dividend, which represents 5216
million more than its minimum commitment for the period.

Table 5: Actual Shareholder Returns vs. Minimum Commitment

MINIMUM ACTUAL SHAREHOLDER RETURNS SUPPLEMENTAL
DIVIDEND DIVIDENDS BUYBACKS TOTAL SHAREHOLDER
All amounts in USS million COMMITMENT DECLARED COMPLETED RETURNS RETURNS
FY-2020 60 - B0 -
FY-2021 140 138 278 +153
H1-2022 75 100 38 138 +63
TOTAL 260 300 176 476 +216

Endeavour hat sein Programm fiir die Aktionare hervorragend umgesetzt, seitdem man von der

Investitionsphase in die Cash-Flow-Phase gewechselt ist.

Im ersten Halbjahr wurden Aktien im Gegenwert von 37,8 Millionen USD zurtickgekauft und man hat
insgesamt 216 Millionen USD mehr fur Dividenden und Aktienriickk&ufe ausgegeben als zunéchst geplant.

Operativ sieht es auch weiterhin gut aus. Das Unternehmen liegt gut im Plan, die Prognosen zu erreichen.
Ende Juni hatte Endeavour knapp 1,1 Milliarden USD Cash und die Verbindlichkeiten lagen bei 880
Millionen USD.

Fazit:

Die Zahlen, die ich mir erhofft habe. Die AISC sind gestiegen, liegen aber noch immer unter 1.000 USD je
Unze und fur das Halbjahr bei sehr guten 900 USD. Die Produktion liegt gut im Rennen, um die ca. 1,4
Millionen Unzen fur das Gesamtjahr zu erreichen. Die Anhebung der Dividende ist eine positive
Uberraschung und das Geld nehme ich gerne mit.

Endeavour bleibt fiir mich einer der besten Goldproduzenten weltweit. Mal sehen, was die Analysten dazu
sagen, man weil} ja nie, ob sie wieder ein Haar in der Suppe entdecken.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwo6lf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Hill ions
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