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Meridian Mining UK Societas: Kaufniveau

21.07.2022 | Hannes Huster (Goldreport)

Irre! Anders kann ich den Kursverlauf von Meridian in den vergangenen Wochen kaum mehr beschreiben.
Das Unternehmen liefert eine gute Meldung nach der anderen und die Aktie bréckelt ab. Gestern gab
Meridian Mining UK die ersten Resultate aus den metallurgischen Testarbeiten bekannt: Link.

Die bereits nachgewiesene gute Metallurgie war einer der Grinde, warum ich die Aktie damals gekauft habe.
Auf Cabacal wurde von BP Minerals bereits produziert und die Produktion zeigte hohe Ausbeuten fir das
Kupfer- und das Gold Erz.

Fur die anstehende Ressourcen-Kalkulation und die darauffolgende PFS pruft Meridian nun die Metallurgie
nochmals selbst, da dies einer der wichtigsten Punkte Uberhaupt ist. Kann man das Kupfer oder das Gold

schlecht extrahieren oder bestehen starke Verunreinigungen (z.B. Arsen), dann kann ein Projekt sterben!
HIGHLIGHTS REPORTED TODAY

Meridian achieves high-grade 29% copper concentrate from Cabacal met program;

Meridian reports preliminary high recoveries of 94% for copper and 87% for gold at Cabacal;

Significantly higher metallurgical recoveries achieved to those used in the 2009 historical
resource,

Excellent metallurgy combined with robust grades of shallow copper-gold mineralization
highlights open-pit potential at Cabacal

Cabagal's copper-gold mineralization is liberated via a coarse grind of ~200 microns;

Eco-friendly and simple flotation of Chalcopyrite via a frother and collection by Xanthate;
Cleaner concentrates from partial regrind with lime addition to remove the gangue and depress
pyrite;

Representative concentrate samples to be made available for smelter performance analysis; and

>> PPP P PP

A Bond Work Index of 11.2 indicates medium soft rock as does the Abrasion Index of 0.28.

Meridian konnte nun mit den ersten Tests eine Ausbeute von 94% fir Kupfer und von 87% firr das Gold
erreichen. Beides sind Top-Werte! Es wurde ein Kupferkonzentrat mit 29% Kupfergehalt erstellt, was
hervorragend ist.

Das Erz zeigt einen Bond Work Index von 11,2 an, was bedeutet, dass das Gestein relativ weich ist, was im
Umkehrschluss die Kosten fur die Zerkleinerung niedrig halten wird, ebenso die Energiekosten!

Im Vergleich zu der von 2009 stammenden historischen Ressourcen-Kalkulation zeigen die neuen Tests
deutlich hdhere Ausbeuten. Rund 9% mehr beim Kupfer und sogar 22% mehr fir das Gold Erz.

In der alten Ressourcen-Kalkulation wurde eine Ausbeute von 85% fiur Kupfer und 65% fir Gold
angenommen.

Ich gehe daher davon aus, dass man fiir die bald kommende Ressourcen-Kalkulation héhere Ausbeuten
annehmen wird, die man mit diesem Programm bestétigt hat. Interessant auch, wie das Unternehmen diese
Tests durchfuhrt. Leider ist es in der Branche Ublich, dass Unternehmen die besten Bohrproben mit den
héchsten Gehalten hernehmen, um diese Tests durchzufihren.

Meridian Mining hat sich ein reprasentatives Testmaterial mit 0,60% Kupfer und 0,6 g/t Gold
zusammenstellen lassen, um Ergebnisse zu erhalten, die der Realitat entsprechen:
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SGS created a master composite grading 0.6% Cu and 0.6g/t Au by combining representative samples and
then used this composite for the various tests conducted. The crushed rock was then ground in a rod mill
to a range of sizes between 86 and 298 um to examine the impact of particle size on the effectiveness of
flotation. The grind size selected was based on the Cabacal mine’s former processing parameters with
input from the previous Mill Superintendent. The flotation test results showed good recoveries of
sulphides across the range of particle sizes tested, indicating that grind size had little affect on
performance and that a coarser grind would be satisfactory.

Wenn wir uns noch ansehen, welche Auswirkungen der Gehalt auf die Ausbeuten hat, dann sehen wir, dass
die Kupferausbeuten robust bei Giber 94% liegen, egal wie hoch der Ausgangsgehalt im Erz ist.
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Beim Gold sehen wir, dass die Ausbeute auf 92 - 96% steigt, je hther der Goldgehalt im Erz ist. Diese dirfte
sich dann in Zukunft positiv auf die in den vergangenen Monaten entdeckten hochgardigen Gold-Strukturen
auswirken, die sich Uber das VMS-Gestein gelegt haben:
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Au Recovery vs Au Head
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Fazit:

Ich habe keine Ahnung, warum man die Aktie von Meridian auf diesem Niveau verkauft. Das Unternehmen
hat eines der ganz wenigen machbaren Kupfer-Gold-Projekte in der Entwicklungsphase, welches nicht mit
einer Capex von >1 Milliarde USD daherkommt und noch Jahrzehnte vergehen werden, bis eine
Produktionsentscheidung fallt.
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Quelle: Auszug aus dem Bdérsenbrief "Der Goldreport”
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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