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Edelmetalle Aktuell

05.08.2008 | Wolfgang Wrzesniok-RoRRbach

Gold

Auch mit dem Goldpreis ging es am Ende in dieser Woche abwarts. Er stieg zwar vorher von den 924,50 $
vom letzten Berichtstag noch einmal leicht an, am Ende aber hatte das Metall dem voribergehend massiven
Minus beim Olpreis und dem Einbruchs des Euros wenig entgegenzusetzen. Das Metall fiel zeitweise sogar
unter die Marke von 900,- $ je Unze. Bis heute konnte es sich aber angesichts der weiter als tiberwiegend
labil eingeschétzten Finanzmarkte und der leichten Erholung des Olpreises wieder erholen und liegt aktuell
bei knapp Uber 910,- $ je Unze.

Fur die kommende Woche erwarten wir einen eher etwas ruhigeren Handelsverlauf, auch weil sich viele
Marktteilnehmer erst einmal in den Sommerurlaub verabschiedet haben. Die Handelsspanne sollte dazu
zunachst zwischen 890 $ und 920 $ je Unze liegen.

Anglogold Ashanti, der grolite stidafrikanische Goldproduzent, zog in der vergangenen Woche eine Bilanz
fur das zweite Quartal des laufenden Jahres. Die Goldférderung ist in diesem Zeitraum auf 1,25 Millionen
Unzen gestiegen, dies waren am Ende sogar drei Prozent mehr als erwartet. Die Kosten (total cash costs;
ohne Abschreibungen, Amortisation und Kosten fur Renaturierung) fur die Ausbringung einer Unze liegen
inzwischen bei 434 $ je Unze. Trotz der grof3en Differenz zum Kassapreis hat es fiur die Nummer 1 am Kap
nicht fir einen groReren Gewinn gereicht. Der fortwdhrende Abbau der (Termin-) Absicherungsgeschafte -
im vergangenen Quartal um 3,15 auf jetzt noch 6,88 Millionen Unzen - hat einen Verlust in Héhe von 977
Mio. Dollars (!) verursacht. Am Ende blieb den Sudafrikanern deshalb nur eine Quartalergebnis in Hohe von
- 946 Mio. Dollars zu veréffentlichen.

Die Zeit wird zeigen, ob es von den zahlreichen Minengesellschaften, die in der letzten Zeit entsprechende
Rickkaufe vorgenommen haben, weise war, die alten Terminverkaufe auf oder nahe dem Allzeithoch des
Goldpreises zu schlieRen und damit Milliardenverluste zu realisieren. Am Ende wird die Rechnung
vermutlich nur aufgehen, wenn der Goldpreis ungebremst weiter steigt und die Minen fir ihr dann
ungesichertes Gold mit Kassaverkaufen mehr erlésen konnen, als sie jetzt fir den Rickkauf bezahlt haben.
Dass das gut geht, daftir wirden wir unsere Hand nicht ins Feuer legen. Den Aktionaren, die sich in der
Regel winschen, mit ihrer Minenaktie einem Goldpreisrisiko ausgesetzt zu sein, eben weil sie h6here Preise
erwarten, durfte dies aber letztlich erst einmal entgegen kommen.

Auch andere Minengesellschaften legten in der letzten Woche Ergebnisse vor. Gold Fields berichtete tiber
eine gefallene Produktion und erwartet auch fiir das laufende Quartal keine Anderung. Barrick sieht bei der
Ausbringung ebenfalls einen negativen Trend, im Gegensatz dazu stellen sich Newmont und Yanaccocha
auf eine steigende Produktion ein. Mehr Gold gibt es auch aus Russland, hier soll die Férderung 2008 um
knapp 8 Prozent auf 176 Tonnen steigen.

Silber

Auch in den vergangenen zehn Tagen zeigte das Silber kaum Eigenleben, damit hielt es sich aber auch
weitgehend an unsere Erwartungen.

Getrieben von einem deutlich schwéacheren Goldpreis fiel das weil3e Metall zunéchst auf 16,80 $ und damit
auf den tiefsten Stand der letzten vier Wochen zurlick. Die anschlieende von der Entwicklung des
Goldpreises gestitzte Erholung brachte wieder Kursgewinne, mit aktuell 17,40 $ liegt das Metall genau auf
dem Niveau zum Zeitpunkt der Abfassung unseres letzten Berichts.

Fur die kommenden Tage erwarten erst einmal keine Fortsetzung der jingsten Negativserie, das Metall
sollte zwischen 16,60 $ und 16,80 $ vorlaufig einen Boden finden. Falls es tiber 17,60 $ klettern kann, sind
charttechnisch auch wieder 18 Dollars maglich.

Platin

Das Platin, das bei Abfassung unseres letzten Bericht noch bei 1.715,- $ je Unze notiert hatte, konnte sich
von diesem Niveau zunachst wie erwartet wieder absetzen. Bereits am vergangenen Dienstag notierte es
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wieder bei 1.777,- $ je Unze. Allerdings war dieses dann auch schon der Hochstkurs des Berichtszeitraumes
und bis zum Donnerstagmorgen schwankte die Notierung zwischen dem genannten Niveau und wieder nur
noch 1.710,- $ je Unze.

In den letzten 24 Handelsstunden, das heil’t, am Freitag, sowie heute Morgen, verlor das weil3e Metall dann
aber noch einmal fast 100,- $ je Unze an Wert und fiel dabei auf nur noch 1.620 $ je Unze zuriick. Mit
diesem weiteren, schon fast dramatischen Verlust, hat die Notierung nun innerhalb von nur einem Monat
450,- $ je Unze verloren. Sie liegt nun nicht mehr weit Giber dem Startniveau, von dem aus die Hausse
Anfang Februar begann und die den Platinpreis zwischenzeitlich bis auf 2.230,- $ je Unze getrieben hatte.

Fur den anschlieRenden Preisverfall gab es zunéchst keinen unmittelbaren Aufhanger. Allerdings, und auf
diesen Umstand weisen auch wir ja bereits seit einiger Zeit hin, leidet schon seit Monaten mit der
Autoindustrie einer der wichtigsten Absatzmaérkte fir die weiRen Metalle an erheblicher Schwindsucht. Dabei
geht es vor allem um den US-amerikanischen Markt, dessen Absatzeinbruch aufgrund des Marktumfangs
und wegen seiner Modellstruktur nicht von anderen, sich zumindest teilweise besser entwickelnden Méarkten
aufgefangen werden kann.

Die neuesten Hiobsbotschaften hierzu erreichten den (Edelmetall-)Markt am Freitag und durften zumindest
fur die oben beschriebene, allerletzte Abwartsbewegung dann doch ein entscheidender Ausléser gewesen
sein. So fiel im Juli der Absatz an Autos in den USA um noch einmal um 13,2 Prozent auf das niedrigste die
Niveau seit 1992 zuriick. Die traditionell auf gro3volumige Motoren setzenden US-Hersteller mussten dabei
Einbul3en zwischen 14 und fast 30 Prozent hinnehmen.

Es bleibt abzuwarten, ob der jiingste Riickgang des Ol- und damit auch des Benzinpreises in irgendeiner
Weise mit einer erneuten Verhaltenséanderung der Autokaufer einhergehen wird, wir bezweifeln dies
allerdings. Vielmehr durfte sich der Trend zu kleineren und sparsameren Autos (und damit hin zu einem
geringeren Platinmetalleinsatz) auf absehbare Zeit nicht mehr umkehren lassen. Es wéare angesichts der
momentanen Entwicklung keine Uberraschung mehr, wenn der durchschnittliche Hubraum im
amerikanischen Markt binnen weniger Jahre um 30 Prozent sinken wirde. Angesichts dessen, dass
zusatzlich auch noch die absolute Zahl der Verkaufe infolge der Immobilien- und Finanzkrise sinkt, ist es
durchaus moglich, dass der USAutomarkt in diesem Jahr rund 20 Tonnen weniger an Platinmetallen
konsumieren wird. Diese Menge entspricht immerhin 1/5 der globalen Pluspositionen von Spekulanten und
Investoren (an Platin und Palladium) und kann deshalb auch nicht vernachlassigt werden. Eine solche
freiwerdende Menge fangt ndmlich vorubergehende Produktionsausfélle in Sudafrika leicht ab und auch
wenn wir glauben, dass es vom Kap in diesem Jahr noch einige preistreibende Nachrichten geben kdnnte,
wird es am Ende wohl nicht mehr reichen, den Platinpreis noch einmal hachhaltig Uber die Marke von 2.000
$ je Unze anzuheben. Dieses Niveau kénnen wir uns inzwischen allenfalls noch als Ausrutscher fiir den
mehr und mehr unwahrscheinlichen Fall vorstellen, dass es in Sudafrika zu langerfristigen
Minenstilllegungen kommen sollte.

Dabei hétte es in den letzten Tagen sogar noch schlimmer kommen kénnen: den aus ihren Positionen
aussteigenden Investoren stellten sich jedoch Vertreter verschiedener Industriezweige vehement entgegen
und kauften auf dem fir dieses Jahr inzwischen relativ giinstigen Niveau Platin in grof3en Mengen ein.
Meistens geschah dies in Form von Termingeschéften, die teilweise bis weit in das nachste Jahr laufen.
Allerdings hielt die neue Kauflust nicht lange vor, inzwischen ist, trotz des neuerlichen Riickgangs davon
nicht mehr viel zu sehen.

Wir bleiben auch angesichts der jingsten, nicht wegen ihres Auftretens an sich, aber wegen ihrer
Schnelligkeit fir uns unerwartet hohen Verluste bei der Meinung, dass Ruckschlage fur Termingeschéfte
genutzt werden sollten. Geeignete Orderniveaus liegen jetzt bei vielleicht 1.600 $ je Unze und dann wieder
bei 1.550 $ je Unze. Dabei handelt es sich aber mehr um psychologisch bedeutende Marken, als um
wichtige Chartpunkte. Die technische Analyse bietet in der momentanen Situation mit ihrer hohen Volatilitat
praktisch keine Hilfe, vor allem, weil die nachste grof3e charttechnische Unterstiitzung erst bei rund 1.450,- $
je Unze liegt. Auf der oberen Seite bildet nun das Niveau von 1.700,- $ je Unze einen ersten Widerstand.

Von der Produktionsseite gab es in den letzten Tagen nur wenige Nachrichten: Eskom k&mpft weiter mit
Schwierigkeiten im einzigen Atomkraftwerk Stdafrikas, ohne dass es allerdings zu gré3eren Stérungen bei
der Stromversorgung gekommen ware. Anglo Platinum berichtete (iber ein gutes erstes Halbjahr.

Palladium

Auch die Palladiumnotierung erwischte es in den vergangenen zehn Tagen wieder deutlich, und das, obwohl
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das Metall schon vorher massive Verluste zu verdauen hatte. Insgesamt schwankte der Preis im
Berichtszeitraum zwischen 390,- $ je Unze und 357,- $ je Unze, wobei der Tiefstkurs am vergangenen
Freitag erreicht worden war. Auch bei diesem Metall erwarten wir weiter eine Stabilisierung und bleiben auch
fur die kommenden Tage wieder bei einer voraussichtlichen Handelsspanne zwischen 350 $ und 400 $ je
Unze. Norilsk Nickel, gréRter Produzent des weil3en Metalls, berichtete in der vergangenen Woche Uber eine
gesunkene Produktion im erst Halbjahr.

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Nicht aus der Ruhe bringen lassen haben sich in den vergangenen 10 Tagen die beiden Metalle Iridium und
Ruthenium. Bei ihnen gab es weder grof3ere Aktivitaten auf der Kéufer-, noch auf der Verkéuferseite. Das
Ruthenium liegt deshalb weiterhin bei 240,- $ zu 300,- $ je Unze, das Iridium bei 430,- $ zu 460,- $ je Unze.

Nicht ganz so gelassen wie die Schwestermetalle nahm das Rhodium die Verluste beim Platin hin. Die
genaue Ursache fir den deutlichen Anstieg der Abgaben in den Markt ist nicht ganz klar, wir wiirden jedoch
eher auf Terminverkaufe von Produzenten, als die Auflésung von Pluspositionen durch Spekulanten oder die
Riickgabe von zu viel gekauftem Material durch industrielle Verbraucher tippen. Zuletzt notierte das
Rhodium bei 7.850,- $ zu 8.000,- $ je Unze. Das aktuelle Niveau ist zwar das niedrigste seit Mitte Februar,
allerdings liegt der Preis noch immer tber 1.000 $ (iber dem seinerzeit ohnehin schon hohen
Ausgangsniveau der Winter-Rallye.

Wir schlie3en nicht aus, dass sich die Kursverluste bei dem Metall trotz der fundamental vergleichsweise
besseren Ausgangslage zunachst weiter fortsetzen kdnnten. Dies vor allem dann, wenn die Verkaufe von
(bisher) unbekannter Seite noch weitergehen. Falls es sich dabei tatsachlich um Produzentenverkaufe in
Form von Termingeschéften handelt, sollte man aber nicht vergessen, dass das vorab verkaufte Material
naturgemalr spater fir Abgaben nicht mehr zur Verfligung stehen wird. Langfristig wird der Preis so wieder
stabilisiert, kurzfristig ist das fur die Bullen keine Hilfe.

© Wolfgang Wrzesniok-RoRRbach
Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH

Disclaimer: Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den
Markteinschatzungen durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der
Zusammenstellung. Der Bericht ist nicht fir Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die
gewerbsmaRig mit Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerich-tete Aussagen sind mit Risiken
und Unwéagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen
im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gibernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich der Information des jeweiligen
Empfangers. Sie darf weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch Heraeus
vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder
ihr zugrundeliegenden Informationen beruhen auf fir zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus
haftet jedoch nicht fur die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fiir etwaige
Folgen ihrer Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewéhr daflr, dass die genannten Preise
tatsachlich erzielt worden sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt
werden kdénnen.

11.03.2026 Seite 3/4


http://www.precious-metal.com

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fur diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/8259--Edelmetalle-Aktuell.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftiche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewéhr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

11.03.2026 Seite 4/4


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/8259--Edelmetalle-Aktuell.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

