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Resolute Mining - Quartalszahlen

28.04.2022 | Hannes Huster (Goldreport)

Resolute heute mit den Quartalszahlen per Ende Mérz: Link.

Das sieht gut aus, was das Unternehmen heute prasentiert hat. Trotz des sehr langen Ausfalls der
Sulfid-Aufbereitungsanlage (planméaRige Wartungsarbeiten und Verdnderungen) konnte RESOLUTE mehr
produzieren als im Quartal zuvor:

Resolute’s group performance compared to the previous quarter and prior comparable quarter is set
out in the table below:

March December March
Group Summary 2022 Quarter 2021 Quarter Change 2021 Quarter
Mining
Ore Mined t 1,649,964 1,641,922 0% 1.565.373
Mined Grade gt 1.88 1.95 (4%) 2.26
Processing
Ore Processed t 1,275,252 1.382,308 (8%) 1,371,076
Processed Grade g/t 2.01 2.10 (4%) 2.22
Recovery % 87.7 85.1 3% 85.5
Gold Recovered oz 71,868 79,415 (10%) 83,389
Gold Poured oz 81,770 79,816 2% 85,668
Sales
Gold Sold oz 88,773 75,636 17% 83,400
Average Realised Price $/oz 1,846 1,749 6% 1,729
Cost
AISC $/oz 1,383 1,437 (4%) 1,239

Table 1: Resolute Group Operational Performance Summary

Mit 81.770 Unzen Goldproduktion zu AISC von 1.383 USD ein richtig gutes Quartal fur die Firma. Es konnten
fast 89.000 Unzen Gold verkauft werden und durchschnittlich wurde das Gold bei 1.846 USD verkaulft.

Gut einen Monat stand die Sulfid-Anlage still und dafir ist es wirklich ein richtig gutes Resultat, das ich so
nicht erwartet hatte.

Die Aussagen im Report machen zudem Mut, dass man die richtigen Stellschrauben in der Anlage gedreht
hat, um die Performance in den ndchsten Monaten weiter zu verbessern:

The performance of the Sulphide circuit has improved, as anticipated, following the shutdown with higher
overall plant availability and throughput achieved during the first few weeks of the current quarter.
Roaster throughput has also increased since the completion of the shutdown, which included a number
of minor medifications to the roaster and replacement of refractory lining.

Durch die Asset-Verkéaufe und das zusatzlich starke Quartal auf der Produktionsebene hat sich dann auch
die finanzielle Lage deutlich verbessert.
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Ende Mérz hatte Resolute 103,9 Millionen USD in Cash & Gold (+24,6 Millionen USD an Investments). Im
Quartal wurden 40 Millionen USD an Verbindlichkeiten getilgt, was dann insgesamt dazu gefuihrt hat, dass
das Unternehmen die Netto-Verschuldung um 54,1 Millionen USD auf 174,7 Millionen USD zurlickschrauben
konnte!
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*Incl uded in Operating Cash flows for this quarter are §5.7m of royalties, $5.3m of VAT and taxes, $3.7Tm of working cap and movemants in Bullion.

Die Vorwartsverkaufe, die lange Zeit belastet haben, erscheinen nun "okay" mit einem durchschnittlichen
Absicherungspreis von rund 1.850 USD:

Hedging
At 31 March 2022, Resolute's forward sales commitments were:

US Dollar Forward Sales

Forward Delivery
Quarter Price ($/oz) {+74]
June 2022 $1,788 63,000
September 2022 $1,803 60,000
December 2022 $1,843 40,000
March 2023 $1,873 35,000
June 2023 $1,953 30,000
September 2023 $2,019 10,000
Total $1,845 238,000

Table 6: Committed Hedging Forward Sales in US dollars

Fazit:

Meine Erwartungen an das erste Quartal waren aufgrund des langen Shut-Downs nicht hoch. Doch Resolute
konnte ein super Quartal vorlegen, mit steigender Goldproduktion und fallenden All-In-Kosten. Das ist
beachtenswert. Die Netto-Verschuldung wurde um fast 25% reduziert und nimmt den Druck aus dem Kessel.

Im August wird Resolute nochmals 30 Millionen USD aus dem Bibiani-Verkauf erhalten, so dass ich hier
keine Probleme sehe, die Kredite ordentlich zu bedienen. Man muss immer etwas vorsichtig sein, doch
dieses Quartal kénnte den Turn-Around fur die Firma eingeldutet haben! Die Bewertung im internationalen
Vergleich ist ein Witz und zu viele negative Punkte wurden eingepreist.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
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aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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