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Patriot Battery Metals Inc.: Das sieht richtig gut
aus

23.04.2022 | Hannes Huster (Goldreport)

Patriot gab vorgestern ein weiteres Update zum Bohrprogramm auf dem Lithium-Projekt in Quebec heraus:
Link.

Der erste Teil des Bohrprogramms wurde nun abgeschlossen und das Unternehmen konnte 20 Bohrungen
in den vergangenen Wochen niederbringen. Insgesamt 4.352 Bohrmeter wurden fertiggestellt und es ist
schon zu sehen, dass das Unternehmen derart ziigig und zielgerichtet arbeitet. Nun wird es eine Bohrpause
geben und Anfang Juni geht es dann weiter. In dem Update gestern weitere wertvolle Informationen.

Auf Grundlage der bislang abgeschlossenen Bohrldcher haben die Geologen ein 3-D-Modell erstellt. Dieses
lasst darauf schlie3en, dass sich die Pegmatit-Mineralisierungen Uber das Gebiet des Sees von CV5 bis
nach CV1 erstreckt, was eine Streichlange von mindestens 1.400 Metern ausmacht. Zudem deuten die
Bohrungen darauf hin, dass sich der Pegmatit-Kérper zur Tiefe hin verdickt.

Das sind zwei entscheidende Hinweise, die im Grunde meine Annahme bestétigen, die ich Ihnen bei der
Neuvorstellung der Aktie am 15.02.2022 als wichtigsten Kaufgrund genannt habe:
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Depotaufnahme

Der Gehalt stimmt also und die langen Abschnitte sind etwas, das man so
recht selten findet.

Doch das groBe Potenzial sehe ich in der Ausdehnung dieses Trends. Deutlich
wird das in der folgenden Luftbildaufnahme:
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Wir sehen die Bohrungen Nr. 001 — 004. Das Unternehmen hat bereits im
Anfangsstadium in sehr weiten Bohrabstinden gebohrt, um die ,size”

einordnen zu kénnen.

Man hat sich an den Outcrops orientiert und allein der erste Treffer auf
Bohrung 001 liegt schon iiber 500 Meter von der vierten Bohrung entfernt.

Es ist klar, worauf ich hier spekuliere, namlich dass der ganze Trend von
ilber 650 Metern mineralisiert ist und dies mit Lithium-Oxid
Mineralisierungen von rund einem Prozent!

15.02.2022 || |
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Ich bin damals eher konservativ von rund 650 Metern ausgegangen. Mit nun potenziellen 1,4 Kilometern

ware der mineralisierte Trend mehr als doppelt so lang.

Wichtig die folgende Tabelle. Hier sehen wir die niedergebrachten Bohrungen und die Pegmatit-Abschnitten
in den Bohrkernen:

(2) Approxma te pad location noted as drill hole was sightly of f-gnd

HoleID | Land/Ice |Line Location |Azimuth (°)|Dip ()| From (m) To(m) | Interval (m)'
Cv22-015 lce 1850E-350N 158 45 271 75.1 48.0
Ccv22-016 lce 1850E-450N 158 45 89.2 2100 120.8
cv22-017 lce 2B850E-400N 158 45 36.7 38.5 18

1628 2358 73.0
2699 2721 2.2
cv22-018 lce 1950E-350N 158 45 54 .2 68 .8 14 6
699 70.7 08
733 82 .4 9.1
cv22-019 lce 1950E-450N 158 45 1085 2073 98.9
CV22-020 Ice 2900E-240N° 338 45 388 501 113
Cv22-021 lce 2900€-240N° 158 45 589 605 16
68.8 720 33
Ccv22-022 lce 2050E-350N 158 45 314 538 22.4
773 809 3.7
CvV22-023 lce 2550E-250N 338 45 1179 120.6 27
Cv22-024 Ice 2150E-350N 158 45 455 66.4 20.8
Cv22-025 Ice 2250E-350N 158 45 22.7 853 62.6
90.6 875 6B
cv22-026 Ice 2550E-250N 90 339 366 2.7
47.1 594 12.2
718 147 0 75.2
cv22-027 Ilce 2350E-350N 158 45 374 51.7 14.3
55.1 107 5 52.4
CvV22-028 Ice 23S0E-4S0N 158 45 789 810 2.1
1320 2329 100.9
cv22-029 Ice 2450E-350N 158 45 80 127 .1 119.1
Cv22-030 Ice 1750E-450N 158 45 864 2221 135.7
2243 225 4 1.1
2266 239.2 12.6
Cv22-031 lce 2250E-450N 158 45 1079 195.2 B7.3
CV22-032 Land 1500E-475N 158 45 |Hole lost at depth due to dnlling conditions
Cv22-033 Land 2750E-350N 158 45 |Pegmatite intersected, logging not complete
Cv22-034 Land 1500E-475N 158 55 |Pegmatite intersected, logging not complete
{1) Allintervals are core length. Truewidth is not known

Was wir sehen, begeistert mich. Viele sehr lange Abschnitte im Bereich von 50 Metern bis hin zu 135,7
Metern mit Pegmatit! Das sind, verglichen mit vielen anderen Unternehmen, sensationelle Treffer. Was wir
noch nicht wissen, ist der Gehalt. Alle Lithium-Oxid Gehalte im Bereich von 1% sollten ausreichen, um das

Vorkommen zu bestatigen!

Bewertung hat viel Luft nach oben
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Ich mdchte kurz darauf eingehen, was Patriot aktuell wert ist und wohin die Reise im Idealfall gehen kdnnte.

In unserem Sektor muss man Chancen wie Patriot frihzeitig identifizieren und dann verschiedenen
Szenarien durcharbeiten. Wie gesagt, wir miissen die Labor-Auswertungen abwarten, um den Gehalt dieser
machtigen Pegmatit-Zonen zu kennen. Doch die vorherigen Bohrungen zeigten Gehalte um 1%, teilweise
etwas hoher, teilweise etwas niedriger.

Aufgrund der modellierten Ausmafe gehe ich davon aus, dass das Projekt jetzt bereits auf eine potenzielle
Ressource von 80 - 120 Millionen Tonnen hinauslauft. Schauen wir uns nun Vergleichsunternehmen an, die
derartige Projekte in Australien haben:

&

Ana I'Dgue com pa nies {Australian hard rock lithium pre-production projects) ESSENTIALMETALS
Global Lithium Core Lithium Liontown Resources
Resources (ASX:CX0O) (ASX:LTR)
(ASX:GL1)
Lithium Resources 11.2Mt @ 1.21% Li;O MELP {Filbare) 10.56t & 1.0% Li0 | 14.72Me @ 1.32% Li:O 156Mt @ 1.46% LiO
Foeler ALX reloase ZHOS020} Mﬁmﬂiﬁr @ 1.14% Li,0 {Fafir ASX mioase SRT0E1) [Reter AN nleass DATAZIZT)
lithkim Resarves TS hb ---------------------- Nao l OF 3.2ML@ 1.4% Li,0 . T1MLE at 1.40% Li;O

UMG 4.2 @ 1.3% Li,0
Total 740t @ 1.3% L;O
|

Stage Advanced exploration Advanced exploration | Under Construction Completed DFS
Met test work Scoping study level Mot yet DFS level DFS level
| | |
Process route Likely dense medium Mot known Densa medium | Flotation
separation &/or flotation separation
Offtaka(s) in place No Yes Yas Yaes
| MarketCap mowoz | $125M(@sosvsrae) | SA95M (@Sosamnwe) | $2.212M(@S126snae) | $3.793M (@51 7arare) |
Market Cap multiple to 1 4x 18x 30x
ESS wnae

Strong potential to continue closing the value gap as we get Dome North development ready
whilst continuing to explore for more spodumene pegmatites.

Essential Minerals hat 11,2 Millionen Tonnen zu 1,21% und kostet derzeit 170 Millionen AUD. Die Aktie ist
seit gestern in der Handelsaussetzung und es gibt Geriichte iber eine Ubernahme.

Global Lithium hat auf zwei Projekten zusammen rund 21 Millionen Tonnen mit einem Gehalt von 1% -
1,14%. Die Firma hat einen Borsenwert von knapp 500 Millionen AUD. Core Lithium hat knapp 15 Millionen
Tonnen mit 1,32% und kostet 2,2 Milliarden AUD. Liontown ist der absolute Platzhirsch mit 156 Millionen
Tonnen zu 1,46% und kommt auf 3,8 Milliarden AUD Bdrsenwert.

Patriot kommt aktuell auf einen Bérsenwert von 146 Millionen CAD bei einem mdoglichen Vorkommen im
Bereich von 80 - 120 Millionen Tonne (ganz grobe Schétzung von mir). Nehme ich nun die unterste
Messlatte her, dann misste Patriot im Bereich von 500 Millionen CAD bewertet werden, sollte das Corvette
Lithium-Projekt auf >50 Millionen Tonnen kommen.

Ich glaube also, dass wir hier auf einem Fund sitzen, der weltweit eine Rolle im Lithium-Sektor spielen sollte.
Entscheidend werden die Labor-Auswertungen zu den Gehalten. Sehen wir dort generell eine eins vor dem
Komma, bin ich glucklich!
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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