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Sovereign Metals: Gigantische
Ressourcen-Kalkulation: Grof3tes Rutil-Projekt
der Welt und zweitgrié3tes Grafit Projekt auf
diesem Planeten

05.04.2022 | Hannes Huster (Goldreport)

hat die neue Ressourcen-Kalkulation fur das Kasiya Projekt vorgelegt: Link.

Eine handfeste Uberraschung fiir mich und ich denke auch fiir alle Analysten. Nach rund 600 Millionen
Tonnen in der ersten Ressourcen-Kalkulation von vor einigen Monaten heute die neue Ressource mit 1,8
Milliarden Tonnen bei gleichbleibenden Gehalten! Eine Verdreifachung der ersten Ressource!

Table 1: Kasiya Mineral Resource Estimate at 0.7% Rutile Cut-off

Mineral Resource Material Rutile Rutile TGC Tonnes
Category Tonnes (%) Tonnes (millions)
(millions) {millions)
Indicated 662 1.05% 5.9 1.43% 9.5 1.73%
Inferred 113 0.99% 11.0 1.26% 14.0 1.59%
Total 1,775 1.07% 18.0 1.32% 23.4 1.64%

* RutEq. Formula: Rutile Grade x Recovery (97%) x Rutile Price (US$1,346/t) + Graphite Grade x Recovery (62%) x Graphite
Price (US$1,085/t) / Rutile Price (US$1,344/). All assumptions taken from the Company's 2021 Scoping Study released 16
December 2021 ** Any minor summation errors are due to rounding

1,775 Milliarden Tonnen zu 1,01% Rutil plus 1,32% Grafit bzw. 1,64% Rutil-Aquivalent.

Mit dieser neuen JORC-konformen Ressource hat Sovereign Metals nun offiziell das grof3te jemals
entdeckte Rutil-Projekt der Welt. Satte 18 Millionen Tonnen Rutil, 10 Millionen Tonnen mehr als Sierra Rutile
(bis gestern das grof3te Rutil-Projekt der Welt) von lluka Resources (ASX: ILU, Borsenwert 5,2 Milliarden
AUD).

Das Tupfelchen auf dem i: Gleichzeitig wurde Kasiya das zweitgrof3te Flocken-Grafit-Projekt der Welt mit
23,4 Millionen Tonnen Grafit.

Nach Verdreifachung der Ressource, das grof3te Rutil-Projekt der Welt:
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Figure 1: Major rutile dominant resources (Sources: refer to Appendix 1)

Table 3: Summary of major rutile dominant rescurces'

In=silu Grade

Contained
Resource Rutile limenite Zircon Rutile
Company Project M) %) %) %) M)
Sovereign Metals  Kasiya 1,718 1.01% - - 1L32% 12.0
Sierra
lluka Resources Rutile 752 1.10% 0.90% 0.10% - 81
lluka Resources Balranald * 53 3.4B% 19.34% 3.38% - 20
Base Resources Kwale 194 0.37T% 1.31% 0I7% - 0.7
Sources: Refer o Appendiy |
Noles

1. Propects selecisd with rutile contributing over 30% of the in-siu valus
2. The Balranald Project is being investigated for underground méning by lluka

Nach Syrah (ASX: SYR, Bdrsenwert 1,17 Milliarden AUD) das zweitgré3te Grafit-Vorkommen der Welt:
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FLAKE GRAPHITE RESOURCES

Balama “a siya Bunyu Mahenge Lac Guweret Machu Mala Graphite One Lac Terepisca
Mozambique Malawi Tanzania Tanzania Canada Tanzania Madagascar usa Canada
Syrah Soversign Vol Black Rock Magan Magnis NextSource Graphite Ong Facus
ad

Figure 2: Major listed global flake graphite resources

In-Situ-Wert: Nahe der 50 Milliarden USD

18 Millionen Tonnen Rutil plus 23 Millionen Tonnen Grafit liegen auf Kasiya. Die Spot-Preise fur eine Tonne
Rutil lagen jlngst in der Nahe von 2.000 USD je Tonne. Bei konservativen 1.350 USD je Tonne hat das Rutil
einen In-Situ-Wert von 24,3 Milliarden USD!

Kalkuliere ich mit 1.000 USD je Tonne fir das Grafit, so kommt man auf zuséatzliche 23 Milliarden USD. Alles
zusammen gerechnet liegt der In-Situ-Wert bei konservativen Preisannahmen im Bereich von 47 Milliarden
USD. Wére dies ein Goldprojekt bei 1.800 USD je Unze, dann wirden wir Giber 26 Millionen Unzen Gold
sprechen!

Fazit und Einschatzung:

Es ist nun offiziell und Sovereign hat innerhalb von rund 2 Jahren das grof3te Rutil-Projekt der Welt auf
Kasiya entdeckt und definiert. Die heute vorgelegte Ressource, mit einer Steigerung von 300%, lag deutlich
Uber meinen Erwartungen. Ich hatte im Bestfall mit 1 Milliarde bis maximal 1,2 Milliarden Tonnen gerechnet.
Ich denke auch die Analysten von Sprott und der Berenberg Bank (jiingst die erste Studie zu SVM
veroffentlicht) werden von diesem massiven Zuwachs Uberrascht sein.

Uber 600 Millionen Tonnen sind nun bereits in der "indicated" Kategorie und dies bei einem Gehalt von
1,05% Rutil plus 1,43% Grafit.

Durch das zusatzliche Grafit ergeben sich fir die Firma unglaubliche Chancen! Man kénnte entweder die
AISC fir das Rutil auf nie dagewesen niedrige Kosten driicken, wenn man das Grafit als Beiprodukt
einrechnet oder beide kritischen Rohstoffe zu sehr niedrigen Kosten fordern.

Oft sind neue Ressourcen-Kalkulationen "sell on good news events”, doch Sovereign hat den Markt hier
extrem positiv Uberrascht.

Man wird nun diese neue Ressource nun zigig in die vorhandene Scoping-Studie einbauen und ich
vermute, man wird verschiedenen Produktionsszenarien darstellen.

Das Grafit sollte auf ein sehr hohes Anleger-Interesse von ESG-Fonds und Investoren aus Europa treffen.
Die ESG-Fonds sitzen auf hunderten von Millionen Euro und suchen nach Anlagemdéglichkeiten. Die
Studien, die Sovereign jiingst zu den dramatischen Co2-Einsparungen vero6ffentlicht hat, gepaart mit der
unglaublichen GroRRe des Vorkommens, sollten Anreiz genug fir diese Investoren geben!

Ich bleibe hier auf jeden Fall weiter dabei und setze auf eine Wertentfaltung in den kommenden Wochen und
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Monaten! Kurse von >1,20 AUD vielleicht auch 2 AUD sind nun eher fair als ein Hirngespinst.

Sprott hat im April auslaufende Optionen aus der letzten Kapitalerhéhung bei 0,60 AUD je Aktie. Ich gehe
davon aus, dass man diese ausiibt und den Anteil aufstockt.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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