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Resolute Mining Ltd.: Ressourcen- und
Reserven-Update

04.03.2022 | Hannes Huster (Goldreport)

Die australischen Produzenten missen immer einmal pro Jahr ein Update zu den vorhandenen Gold
Ressourcen und Reserven herausgeben. Resolute Mining verdéffentlichte dieses heute: Link.

Reserven (hochste Kategorie):

Table 3: Ore Reserves Statement

Proved Probabia __ Total Resarves | Group Share
Ore Reserves Tonnes an az Tannes g oz Tonnes g az az
As al December 2021 (000 {000s) (D00s) [DoDs) {000s] (000s) (000s)
Mali B0
Syama Underground 1] 0.0 0 25,700 26 2,160 25,700 26 2160 1,730
Syama Stockpies TED 18 44 1.810 13 L 2.570 15 121 aTr
Sub Total (Sulphides) TED 18 44 27,500 2.5 2,240 28,200 25 2,280 | 1,820
Salelite Deposits ™3 18 46 1430 .9 a9 2.220 19 135 108
Stockpies (Satellite deposits) 768 15 38 1.400 10 43 2170 12 B0 B4
Sub Total Satellite Deposits 1,560 1.7 83 2830 15 132 4,350 15 215 | 172
80%
Tabakorenl Underground o 0.0 V] 5.030 47 66 5.030 a7 TEE GE9
Tabakoroni Open PRt 596 20 39 208 18 12 BD4 20 51 45
Tabakoroni Satelite Deposits BE2 18 4% o 0.0 1] ag2 16 48 dd
Tabakoroni Stockpiles BEd 15 43 o 0.0 i} BB8 15 43 kt ]
Sub Total Tabakoroni 2,450 1.7 1 5240 4.6 e 7.680 ar S08 B8
Mali Total 4,770 1.7 258 35,500 28 3,150 40,300 26 3400 | 2,810
Senegal | 20%
Mako 2,040 19 122 T.100 1.9 437 9,140 19 558 502
Mako Stockpiles 3,050 11 103 0 0.0 o 3.050 11 103 n
Senegal Total 5,090 14 224 T.A00 19 4T 12,200 1.7 BE1 | 585
Total Ore Resarves 8,860 15 482 42,600 16 3,580 52,500 24 4,060 | 3410
Ressourcen:
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Table 4: Mineral Resources Statement

Group
Measured Indicated inferred Total Resources Share
Mineral Resources Tonnes git oz Tonnes gt oz Tonnas gt oz Tonnes  git oz oz
As at Decomber 2021 (000s) (000s)  (00Ds) (000s)  (DO0Ds) (00Ds)  (DODs) {00Ds) | (0DDs)
Projects where Resolute has a BO%
controlling interest
Mall
Syama Underground 14,400 36 1640 25400 30 2,460 10,600 26 Ba3 50,400 3.4 4,980 3,990
Stockpiles (Sulphide) TE0 1.8 a4 1830 14 i) 0 00 1] 2590 15 13 99
Sub Total (Sulphides) 15,200 35 1,680 iT 300 28 2,540 108600 26 BA3 3000 30 5110 4,090
Satelite Deposits 4330 27 ars 11,000 2.1 758 4860 28 4315 20200 24 1.570 1.250
Stockpiles (Satellite
o its) 768 15 38 1400 10 43 45 11 2 2220 12 a2 (1]
Sub Total Satellite
Deposits 5100 25 412 12400 2.0 Aoa 4910 28 437 22400 23 1,650 1,320
Oid Tailings 0 oo (1] 0o 0.0 ] 1To000 o7 385 17000 OF k%] 92
90%

Tabakoroni Open Pit 524 33 55 2130 48 318 21 586 4 2670 4.4 an 129
Tabakoroni Underground 6 35 1 5180 48 Ta2 1640 35 182 6830 44 o7e 878
Tabakoromn Sakeliite
n & 1560 1.7 BE B850 1.7 47 414 1.9 25 2830 1.7 157 142
Tabakoroni Stockpiles 888 15 43 o0 0.0 1] 0 00 1] Bag 15 43 39
Sub Total Tabakoroni 2980 19 185 8160 4.4 1,160 2080 32 21 13,200 A7 1,550 1,400
Mali Total 23,300 341 2290 47800 29 4,450 e 1.7 1,500 106,000 2.6 8670 7.090
Senogal 90%
Mako 2480 1.7 135 9910 1.8 560 986 09 28 13400 1.7 T 650
Mako Stockplle 3050 14 103 0 0.0 1] 0 00 1] 3050 11 102 83
Senegal Total 5510 13 238 9510 1.8 560 9586 0.9 28 16400 1.8 B26 T43
Total Mineral Resources 28,800 2.7 2520 57800 27 5,050 35600 1.7 1,920 122000 24 9,500 | 7.840

Die Reserven lagen stabil um 4 Millionen Unzen insgesamt (Anteil Resolute 3,41 Mio. Unzen), nach dem

Abbau und dem Verkauf von Bibiani.

Die Ressourcen konnten auf 9,5 Millionen Unzen erweitert werden (Anteil Resolute 7,84 Mio. Unzen).

Dann wurde noch eine neue Lebenszeit Analyse flr die Minen veroffentlicht. Diese Untersuchungen haben
ergeben, dass Resolute in den nachsten 5 Jahren jahrlich 370.000 Unzen zu AISC von 1.191 USD
produzieren kann und bis ins Jahr 2033 insgesamt 3,5 Millionen Unzen Gold zu AISC von 1.110 USD:
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Life of Mine production update

Highlights

Life of Mine (LOM) plan updated to reflect an average annual production of 370koz over the
five years to 2026 at an average All-In Sustaining Cost (AISC) of $1,191/0z

Total LOM total gold production 3.5 million cunces (Moz) at an average AISC of $1,110/oz to
2033

Syama gold production:

o averages 243koz per annum at an average AISC of $993/oz over the current twelve year
mine life to 2033

o Syama Oxide production extended from 2023 until 2026 reflecting exploration success
increasing satellite resource by 90%’

o Tabakoroni Sulphides expected to commence in 2026 with an estimated gold production
of 664koz over an eight year mine life

Mako LOM gold production of 607koz, remains unchanged at an updated average AISC of
$1,071/oz over the remaining six-year mine life

Exploration continues to be a key focus at both Syama and Mako and is expected
to extend LOM production profiles at both operations

Mole: Al dollar figures are United States dollar (USS) currency unbess otherwise stated.

Syama bleibt die Kern-Mine mit 243.000 Unzen Gold fur weitere 12 Jahre zu AISC von 993 USD. Das
Minenleben fiir die Produktion des oxidierten Erzes wurde durch die neuen Funde auf Tabakoroni von 2023
auf 2026 verlangert.

Auf Mako im Senegal zeigt die Analyse eine Gesamtproduktion von 607.000 Unzen fur weitere sechs Jahre.

Fazit:

Ein recht solides Update, das Resolute heute veréffentlicht hat. Auch wenn die Aktie eine einzige
Enttauschung ist, sehe ich den Wert der Projekte im krassen Gegensatz zur aktuellen Bewertung. Immerhin
sprechen wir von einem Produzenten, mit einer Ressourcen-Basis von knapp 10 Millionen Unzen Gold.

Bei einem Bérsenwert von 300 Millionen AUD wird eine Unze Gold mit 30 AUD bewertet, was man sonst so
nur bei Explorationsunternehmen findet. Daher bleibe ich dabei. Das A und O ist die Zielerfullung im
laufenden Jahr.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Verdoffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren

Hillians
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Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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