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Resolute Mining Ltd.: Jahreszahlen & Update

25.02.2022 | Hannes Huster (Goldreport)

Resolute gestern mit den Jahreszahlen per Ende Dezember: Link.

Der Umsatz lag bei 549,2 Millionen USD und das EBITDA bei 129,9 Millionen USD. Resolute Mining hat
erneut hohe, meist nicht cash-wirksame Abschreibungen vorgenommen (227,5 Mio. USD), was dann zu
einem Netto-Verlust nach Steuern von 367,5 Millionen USD gefiihrt hat:

Highlights
« Total Recordable Injury Frequency Rate (TRIFR) of 1.25 (2020: 0.87)

» Gold sales of 316,464 ounces (oz) at an average gold price received of $1,733/oz (2020:
395,1750z at $1,562/0z)

» Revenue of $549.2 million (2020: $603.0 million)

e All-In Sustaining Cost (AISC) of $1,370/0z (2020: $1,074/0z), reflecting lower gold production

+ Earnings before interest, tax, depreciation and amortisation (EBITDA) of $129.9 million
(2020: $200.5 million)

e Net loss after tax of $367.5 million (2020: profit of $5.0 million) of which $227.5 million is a
non-cash impairment charge ($167.4 million Syama announced on 27 August 2021)

« Net debt reduced to $228.8 million including cash and bullion of $88.6 million

« Strong finish to the year with December production the highest of 2021

¢ $90 million sale of Bibiani completed - $60 million received (August 2021 and February 2022)

e 2022 production and cost guidance: 345,0000z at an AISC of $1,425/o0z

» COVID-19 vaccination programs fully vaccinated the majority of workers

Die Netto-Verschuldung wurde bis Ende Dezember auf 228,8 Millionen USD zuriickgefiihrt, die Cash- und
Goldposition lag Ende Dezember bei 88,6 Millionen USD.

Am Dienstag (22.02.) hat Resolute die zweite Tranche von 30 Millionen USD aus dem Bibiani-Verkauf
erhalten, so dass die Netto-Verschuldung aktuell unter 200 Millionen USD liegen sollte.

Das Management gab an, dass der Dezember der beste Monat im Jahr war und man diesen positiven
Schwung auch in den Januar und Februar mithehmen konnte.

“From an operational standpoint the cutback at Mako, which provides an additional two years of
production, has progressed well and we finished the year strongly with December generating the highest
monthly production across each of Resolute’s operations for 2021. That momentum has been carried
into January and February 2022 and positions us well for the 35-day Roaster shut which commenced
on 18 February 2022. This is an important project for Resolute which provides us with the opportunity
to perform key plant improvement and maintenance activities to deliver a more consistent level of
production at the Sulphide operations.

Der Cut-Back auf MAKO wurde abgeschlossen und zwei Jahre soll hier mindestens weiter geférdert werden.
Die Wartung des Roasters auf SYAMA hat am 18.02. begonnen und ist fiir 35 Tage geplant. Die Prognose
fur das Kalenderjahr 2022 liegt bei 345.000 Unzen zu AISC von 1.425 USD.

Eine Prasentation finden Sie hier: Link.
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Einschatzung:

Die Zahlen waren so zu erwarten, die Abschreibungen allerdings Uberraschend hoch. Die Aktie reagierte
gestern nicht, gab aber heute mit viel Druck weiter nach.

Durch die weiteren 30 Mio. USD, die man im Februar erhalten hat und die weiteren 30 Mio. USD bis August,
sind die planmafigen Tilgungen eigentlich gesichert. Die Netto-Verschuldung sollte dann auf ca. 170 Mio.
USD fallen und durch die kirzlich verkauften Aktien in ORCA (13,7 Mio. USD) hat man einen weiteren Puffer
plus die weiteren Beteiligungen (siehe Seite 20 in der Prasentation). Die Steuerprobleme in Mali und dem
Senegal sind noch immer nicht komplett geldst, was ein Unsicherheitsfaktor ist.

Wie schon zuletzt geschrieben, muss Resolute in diesem Jahr die Prognosen unbedingt erfillen, um >100
Millionen USD einzuspielen, dann besteht die Chance auf den Turn-Around.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verodffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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