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Kingston Resources: Alle Infos zum Kauf der
Mineral Hill Gold- und Kupfermine

18.11.2021 | Hannes Huster (Goldreport)

Kingston ging heute wieder in den Handel und es wurde eine ganze Reihe von Informationen zu dem Kauf
der Mineral Hill Gold- und Kupfermine in Australien verdffentlicht: Link.

Im September 2021 wurde des erste Gold in der Mine gegossen und aktuell werden Abraumhalden
(Tailings) in der Anlage aufbereitet.

Der Genehmigungsprozess ist abgeschlossen und das Kingston Management geht davon aus, dass die
Mine Anfang 2022 Cash-Flow positiv sein wird.

Mit der Aufbereitung der Tailings sollen in 29 Monaten 40.000 Unzen Gold zu AISC von 1.550 - 1.650 AUD
produziert werden.

Der Kaufpreis ist gestaffelt und vorab muss Kingston Resources Ltd. 1 Million USD in Cash bezahlen. Die
restlichen 8 Millionen USD werden an den Verkaufer in eigenen Aktien bezahlt. Das ist schon einmal ein
gutes Zeichen, denn der Verkaufer scheint so an das Potenzial der Mine (samt Exploration) zu glauben,
ansonsten hatte er nur Cash akzeptiert.

Under the terms of the acquisition, Kingston has agreed to pay Quintana a combination of upfront cash and
shares, deferred cash payments, and a 2% royalty over production. The consideration is comprised of:
s US$1.0m (A$1.3m) upfront cash
e US$8.0m (A$10.7m) upfront equity
* Deferred consideration based on the following milestones:
> US$1.5m (A$2.0m) cash payment upon production of 15,0000z of gold
US$2.0m (A$2.7m) cash payment upon production of 22,5000z of gold
US$3.5m (A$4.7m) cash payment upon production of 30,0000z of gold
US$1.0m (A$1.3m) cash payment upon the earlier of production of 37,5000z of gold or the 31
December 2023
* A 2% NSR over future mine production from the Mineral Hill project area

Weitere Meilensteinzahlungen erfolgen bei entsprechenden Produktionszahlen und der Verkaufer erhélt eine
2% NSR.

Das Projekt kommt mit einer erneuerten Aufbereitungsanlage, einem kompletten Team (44 Personen) und
einem Landpaket im Lachlan-Girtel, auf dem mehrere produzierende Minen vorhanden sind.

Parallel zur Tailings-Aufbereitung will Kingston das Explorationsprogramm deutlich nach oben fahren.
Mehrere Open-Pit-Vorkommen sind bereits definiert, genau wie Untertagevorkommen. Untertage solide
Bohrergebnisse mit hohen Gold- und Kupfergehalten, plus Silber, Zink und Blei. Die typischen
Mineralisierungen fiir diese Region. Am besten zu Vergleichen mit Hera von Aurelia (ASX: AMI), die wir vor
einigen Jahren einmal im Depot hatten und gutes Geld damit verdient haben.
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Southern Ore Zone (SOZ): Re-commencing underground mining of the SOZ precious and base metal lodes
is anticipated to contribute medium-term ore feed. Drilling highlights at SOZ include:

e 37.7m @ 2.20g/t Au, 0.9% Cu, 69.8g/t Ag, 1.7% Pb, 0.4% Zn, from 12mdh KUSOZ072A

« 50.7m @ 1.28g/t Au, 2.2% Cu, 112.9g/t Ag, 15.9% Pb, 8.9% Zn, from 142mdh KUSOZ053
 34m @ 3.46g/t Au, 0.8% Cu, 4.1g/t Ag, 0.3% Pb, 0.2% Zn, from 354mdh TMH221

e 17.5m @ 3.57g/t Au, 2.0% Cu, 8.7g/t Ag, 0.2% Pb 0.3% Zn from 313mdh TMH239A

e 35.2m @ 1.63g/t Au, 1.3% Cu, 4.8g/t Ag, 0.1% Pb, 0.2% Zn from 301.5mdh TMH218

e 18.2m @ 1.33g/t Au, 0.9% Cu, 15.2g/t Ag, 1.1 % Pb, 0.9 % Zn from 315m TMH222

e 21.1m @ 0.97g/t Au, 1.4% Cu, 8.9g/t Ag, 0.1% Pb, 0% Zn from 388.8mdh TMH237

Ubertage solide Ziele mit teilweise sehr guten Bohrergebnissen in der Vergangenheit:

Pearse Corridor is a highly prospective, yet underexplored zone defined by an extensive As-Sb-Au soil
anomaly and hosting JORC 2012 Resources and Ore Reserves with in the Pearse and Pearse North open
pit deposits. Drilling highlights include:

Pearse (partially mined)

32m @ 2.15g/t Au, 172.5g/t Ag from 91m - KMHRC054
23m @ 6.49g/t Au, 2969/t Ag from 91m - KMHRC029

Pearse North

. & & @

6m @ 9.08g/t Au, 46.3g/t Ag from 108m - KMHRCO085
8m @ 4.07g/t Au, 86.7g/t Ag from 125m - T356

20m @ 1.80g/t Au, 64.0g/t Ag from 53m - KMHRC171
17m @ 4.48g/t Au, 8.7g/t Ag from 4m - KMHRC161
15.4m @ 3.16g/t Au, 38.6g/t Ag from 55.6m - KMHDDO032
48m @ 7.37g/t Au, 98.8g/t Ag from 5m - KMHDDO030

Jacks Hut comprises vein-style and stockwork copper mineralisation. The open pit target is adjacent to
the high-grade breccia core mined by Triako Resources Ltd yielding 11.9kt copper and 80koz gold. Drilling
highlights include:

« 49m @ 1.81% Cu, 3.3g/t Ag, 0.76g/t Au from 24m - KMHRC159
 30m @ 1.09% Cu, 2.7g/t Ag, 0.15g/t Au from 62m - KMHRC 150
* 28m @ 0.99% Cu, 2.4g/t Ag, 0.19g/t Au from 22m - KMHRC 158
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Established gold and copper mine in the Cobar Basin

490,000mE 500,000mE ¥
N

Location 516km W of Sydney NSW in Cobar Basin
Ownership 100% '
Tenement package 20 ML's (4.85km?) & 2 EL's (335km?)
Reserves' 71,163 Au oz i "_ .:-'ﬁ_;- \ T %
Resources' 469,217 Au equiv 0z (38% Cu, 35% Au)? " - m.é
Orebody Low-sulphidation epithermal oty
Mining Methods Open pit and underground long-hole stoping ¢«
Processing Plant 400ktpa CIL, 350ktpa flotation \ 49 §
Workforce Current 43 FTE, DIDO i _
Access Sealed/gravel road, 65km from Condobolin n . %
Water Supplied from underground and site storage
Power Mains and diesel generator ' corwtnns

Historical Production 396koz Au, 33kt Cu (plus Pb, Zn concentrate)
50 Km |
— |

i Gee KEM ASK announcermerts on 18 Movember J31 for addtional Wineral Hil Resouwcs ard Roserve informason
wwwi kingstonresources.com.au | ASK: KSN 2 See Sade 48 for Au squivelency calculations

Extensive infrastructure base provides a platform for growth

Process Facilities -
+ Independent plant valuation $74m, . i Two Stage
including recent refurbishments totalling Crusher

$6m for tailings processing :

* CIL circuit commissioned in 2016 with a
400ktpa capacity and ability to treat both
sulphide and oxide ores

* Float plant (care & maintenance)
capacity of 350ktpa:

+ Two-staged crushing circuit (jaw
and cone crusher)

+ 2 xfine ore bins
2 x parallel milling circuits

* 3 x separate Cu, Pb, Zn flotation
circuits

Der groéRere Teil der Kapitalerh6hung (14 Mio. AUD) wird an institutionelle Anleger gehen. Bestehende
Aktionédre erhalten die Mdéglichkeit Gber einen Aktienbezugsplan zu gleichen Konditionen (0,20 AUD je Aktie)
zu kaufen. Hierfur stehen 4 Millionen AUD bereit.

Share Purchase Plan Timetable

 Event Date

| Record Date 17 November 2021
Opening Date 22 November 2021
 Closing Date 16 December 2021
Announcement of SPP results 20 December 2021
Issue of New Shares 23 December 2021
“Quotation of Shares on ASX 23 December 2021

LDeapatnh of Holding Statements 24 December 2021
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Eine neue Prasentation zur Akquisition finden Sie hier: Link.

Einschéatzung und Fazit:

Eine Uberraschende Akquisition von Kingston. Das Unternehmen hat ein starkes Management mit viel
Produktionserfahrung. Deshalb traut man sich diese Ubernahme auch zu. Taktisch macht sie auch deshalb
Sinn, da man mit der Fertigstellung der Machbarkeitsstudie fur Misima anschlieBend in den
Genehmigungsprozess eintritt, der viele Monate dauern wird, was dann meist fur Aktionére die langweiligste
Periode Uberhaupt ist.

Nun hat man eine produzierende Mine, bei der in den vergangenen Monaten das Genehmigungsrisiko
herausgenommen wurde und die bereits lauft.

Der Idealfall ware nun, dass die Aufbereitung der Tailings wie geplant funktioniert und man ab dem
kommenden Jahr Geld verdient. Parallel kann man dann die Exploration vorantreiben und in einem Jahr
dann dort aus den Unter- und Ubertagevorkommen produzieren.

Das ist die Theorie, die das Team nun umsetzen muss. Dieses Team setzt sich zusammen aus Mick Wilkes,
dem Chairman, der vorher CEO und Chairman des Gold- und Kupferproduzenten Oceana Gold war
(Borsenwert 1,9 Milliarden). Anthony Wehby, Griinder und Chairman von Aurelia, dem Unternehmen, das in
der Region zwei Minen erfolgreich betreibt und dem MD Andrew Corbett, einem Minen-Ingenieur mit viel
Erfahrung.

Das Management hat also Produktionserfahrung und Mick Wilkes war der fiihrende Kopf eines
Milliarden-Unternehmens. Von daher traue ich dem Management diesen Schritt absolut zu.

Das Upside dieses Projektes erscheint aufgrund der vorliegenden Daten sehr hoch (Ressourcen vorhanden,
Anlage im Wert von Uber 70 Millionen AUD, laufende Produktion, Explorations-Upside) und das
unternehmerische Risiko aufgrund des niedrigen Kaufpreises vertretbar.

Die Aktie heute mit dem typischen Riickgang auf den Ausgabepreis der neuen Aktien. Ich denke, ich werde
fur unser Wachstumsdepot an dem Aktienbezugsplan entsprechend teilnehmen, warte aber erst einmal die
Unterlagen ab.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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