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Vena Resources kaufenswert

23.07.2008 | IRW-Press

Siegen (aktiencheck.de AG) - Die Experten des "Global SmallCap Report" halten das Wertpapier von Vena
Resources (ISIN CA9225891063/ WKN A0OD8VU) fur kaufenswert.

Anleger, die auf der Suche nach einem Qualitatstitel im Rohstoffsektor seien und dabei nicht allzu tief in die
Tasche greifen wollten, sollten sich mit der Aktie von Vena Resources beschéftigen. Das Wertpapier werde
liquide gehandelt, das Management um CEO Juan Vegarra habe das in Peru tatige Unternehmen in den
letzten Jahren sehr gut entwickelt und geniel3e zu Recht einen sehr guten Ruf.

Nachdem die Aktie im ersten Quartal 2007 das von den Experten gesteckte Kursziel von 1,20 EUR erreicht
habe, habe das Wertpapier den positiven Trend nicht fortsetzen kdnnen. Angesteckt von der sich langsam
einschleichenden Rohstoff-Baisse, habe sich auch der Kurs von Vena Resources immer weiter verbilligt. Im
Bereich von 0,35 EUR bis 0,40 EUR zeichne sich nun eine Bodenbildung ab.

Auf diesem Niveau sei Vena Resources klar unterbewertet. Das Unternehmen decke mit den Basismetallen,
den Edelmetallen und den energiefihrenden Metallen drei wichtige Bereiche des Bergbaus ab. Anleger
wurden hier also gleich drei Fliegen mit einer Klappe schlagen und das zu einem &uf3erst attraktiven Preis.

Die Qualitat des Unternehmens habe auch der Marktfiihrer im Uransektor, Cameco Corp., erkannt und sei
als strategischer Partner eingestiegen. In den kommenden drei Jahren werde Cameco 10 Mio. USD in die
Exploration der Uranliegenschaften von Vena Resources stecken. Darlber hinaus wirden alle neuen
Projekte, die im Verlauf der drei Jahre in das Portfolio aufgenommen wirden, gemeinsam weiterentwickelt.

Venas Aushangeschild, das Basis- und Edelmetallprojekt Azulcocha West, habe ebenfalls Begehrlichkeiten
geweckt. Vena Resources habe Glencore International Inc. als Partner mit ins Boot geholt. Glencore
International werde in die Exploration des Mammutprojekts verteilt iber zwei Jahre 3,75 Mio. USD
investieren. Die Arbeiten auf der Liegenschaft wirden so zligig voranschreiten, dass das Management
bereits fiir das vierte Quartal 2008 mit einem positiven Cash-Flow rechne.

Die Forderkapazitat auf Azulcocha West solle im Laufe des zweiten Halbjahres auf 500 Tonnen Gestein pro
Tag hochgefahren werden, anschlielRend sei eine schrittweise Erhéhung bis hin zur Maximalkapazitat von
1.400 Tonnen pro Tag geplant. 15.000 Tonnen Gestein mit einem Zinkgehalt von 10% wirden vor Ort auf
Halde liegen. Allein dieser Bestand habe einen Marktwert von 1 Mio. USD.

Der Einstieg der beiden Partner Cameco und Glencore werde nicht nur die Explorationsarbeiten spirbar
beschleunigen, sondern auch im Hinblick auf schnell sichtbare und vor allem finanziell zahlbare Erfolge fur
Druck sorgen. Da sich die hohen Investitionen schnell lohnen missten, wirden die Beteiligten alles daran
setzen, so rasch wie moglich Kapitalriickflisse zu erwirtschaften. Dieser Erfolgsdruck werde nach
Einschéatzung von "Global SmallCap Report" auch den Aktionaren des Unternehmens zugute kommen. Man
sehe das Kursziel fur die Aktie bei 1,20 EUR.

Die Experten von "Global SmallCap Report" vergeben fir die Aktie von Vena Resources das Rating
"kaufen".
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