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Resolute Mining Ltd. mit Quartalsbericht

29.10.2021 | Hannes Huster (Goldreport)

Heute Resolute Mining mit dem Quartalsbericht per Ende September: Link.

Wie erwartet, kein besonders gutes oder schlechtes Quartal. Es wurden 76.336 Unzen Gold zu AISC von
1.499 USD produziert und 89.326 Unzen zu durchschnittlich 1.738 USD verkaulft:

Operating Performance Snapshot

Resolute’s group performance compared to the previous quarter and prior comparable quarter is set out in the table

below:
Group Summary Units | 302 Guarter | Guser | CPn9¢ | 2030 Guarter
Mining
Cira Minad t 1,427,108 1,554,007 (%) 1,160,921
Mined Grade gh 1.91 203 {6%) 232
 Processing
Ore Processed t 1,416,368 1,456,821 (3%) 1,320,046
 Processed Grade ah 1.01 2.00 (4%) 224
Recovery % B6.1 853 1% 874
| Gold Recovered oz 74 066 79,318 (7%) 83,206
Gold Poured (Produced) oz 76.336 77.450 {1%) 87.303
Sales
| Gold Sokd oz 89,326 68,103 31% 90,900
Average Realised Price $ioz 1,738 1,714 1% 1,604
Cost
All-In Sustaining Cost (AISC) $loz 1,490 1,318 {14%) 1,284

Table 1: Resolute Group Operational Performance Summanry

Lange Zeit war die Goldproduktion aus dem oxidierten Erz auf Syama die Cash-Maschine der Firma und die
Sulfid-Operation das Sorgenkind. Mittlerweile konnte die Sulfid-Produktion ordentlich stabilisiert werden:

Mining Processing Costs

Ore Grade Ore Grade Recovery Pm AISC

Quarter ® (9") & (gh) (%) toz) (s/o2)
March 2021 570,377 247 535,706 281 78.0 ar.a17 1,274

I June 2021 700,368 233 557,755 243 T 33.4863 1,339
. September 2021 504,602 246 245,029 240 79.5 34,200 1,431
¥YTD 1,775,348 2.42 1,638,489 2.50 T8.4 104,886 1,346

Nun fehlt es aber an gutem Oxid-Erz, was dort die Kosten nach oben treibt:
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Mining Processing Costs
Ore Grade Ore Grade Recovery ;-Eu"‘:c AISC

Quarter (t) (g (t) (g/t) (%) (02) ($/0z)
March 2021 339,550 2.08 339,625 1.58 86.5 15,508 1,302
| June 2021 302,408 1.87 413,041 1.3 86.3 13,424 1,466
September 2021 280,026 1.82 332,707 1.19 88.0 13,095 1.690
YTD 930,984 1.93 1,085,373 1.36 86.9 42,027 1,476

Table 3: Oxide Production and Cost Summary

Im Bericht wird erwéahnt, dass man Ende 2021 eventuell wieder Oxid-Erz im Ubertageabbau férdern méchte,
was naturlich sehr gut ware:

Exploration

Total exploration expenditure for the September quarter was $3.7 million, with exploration programs continuing in
Mali, Senegal, and Guinea focused on near-mine exploration.

in Mali, the ongoing resource drilling program at Tabakoroni Underground continues to deliver good results with high-
grade sulphide gold intersections from infill and extensional diamond drilling. Drilling will continue and is expected to
increase the mineral resources, which will be re-estimated in late 2021. Oxide exploration at Syama North also

returned positive results from shallow drilling, supporting the return to open-pit mining in late 2021. The results of
these drilling programs were reported to the market on 25 August 2021.

Die MAKO-Mine im Senegal solide, trotz des laufenden Cut-Backs in der Ubertagegrube:

Mako, Senegal

Mako produced 29,0350z at an AISC of $1,355/oz during the quarter, as detailed below:

Mining Processing Cost

Ore Grade Ore Grade | Recovery Pgu"r":d AISC

Quarter ® (o) ® (@) (%) rured | (sio2)
March 2021 655,445 2.23 495,746 2.26 93.0 32,943 1,036
June 2021 551,321 172 486,125 2.0 932 30,563 1,004
September 2021 633,481 1.51 538,632 1.80 916 29,035 1,355
YTD 1840247 | 182 | 1,520,504 | 204 926 92,542 1,155

Table 4: Mako Production and Cost Summary

Im Quartal hat RESOLUTE 53,6 Millionen USD an Krediten zurlickbezahlt, die Cash (+Gold) Position sank
von 88,8 auf 41,6 Millionen USD.
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Figure 1: Quarterly Cash and Bullion Movements in US dollars

Fazit:

Ein typisches "Resolute Quartal" méchte man fast sagen. Keine Katastrophe, aber eben auch nicht gut. Bei
RESOLUTE ist seit rund einem Jahr immer irgendwas. Mal zu starker Regen, mal geht der Roaster kaputt,
dann ein Streik und so weiter. Dies fuhrt dann zu dinnen Margen, was dann wiederrum den Spielraum fur
die Expansion eingrenzt.

Die Prognose fur das Gesamtjahr 315.000 - 340.000 Unzen zu AISC von 1.290 - 1.365 USD wurde bestétigt,
nachdem man in den ersten drei Quartalen rund 240.000 Unzen produziert hat.

Warum ich die Aktie trotzdem halte? Weil ich auf diesem Niveau eher ein Uberraschungspotenzial nach
oben sehe. Die Aktie hatte schon 6fters solche Phasen und ist dann schnell "auferstanden”. Das Potenzial
auf den Projekten, vor allem auf SYAMA, ist riesig (siehe letzte Bohrergebnisse), doch man braucht eben die
Mittel, um diese Schétze auch zu heben.

Resolute 10 Jahre:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Verdoffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Gber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Hillions
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