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Medusa Mining - Quartalszahlen

25.10.2021 | Hannes Huster (Goldreport)

Medusa heute mit den Quartalszahlen per Ende September: Link.

Im September-Quartal wurden 23.233 Unzen Gold zu AISC von 1.242 USD produziert und zu 1.760 USD
verkauft. Somit konnte Medusa Mining operativ eine Marge von 518 USD einfahren.

Table I: Gold production statistics

Description

‘ Sep 2020 ‘ Dec 2020 Mar 2021 ‘ Jun 2021 ‘ Sep 2021

Quarter Quarter Quarter Quarter Quarter
Ore mined WMT | 142,802 = 128126 = 107,080 | 139731 | 157,712
e T T e T e e T
'Head grade | 756 | 712 621 | 580 | 538
' Recovery % @59 | 961 | 958 @ 954 | 950
' Gold produced ounces 28,363 = 26075 18,350 | 22396 | 23,223
' Gold sold " ounces = 27,018 | 28453 | 17,691 | 21457 | 22182
rUnd&lgmund development ' metres I 8,887 | 6,106 ‘ 5813 . 5942 5?30
'All-In-Sustaining-Costs ** | USSz | 1,079 | 1033 | 1304 | 1504 | 1,242
'Average gold price received | USSloz = 1,927 . 1,866 | 1753 | 1836 | 1760
iCasn&cash equivalent ' Ussm | 64.7 | 79.3 ‘ 72.2 ' 72.2 ?55

** The June 2021 Quarter AISC includes costs incurmed on the Tigerway Decline Project (“Tigerway”) of US$230 per ounce. All future
costs associated with Tigerway will be excluded from AISC.

Wir schon zuletzt bemerkt, hat Medusa die Kosten fiir den Tigray Tunnel aus den AISC herausgenommen,
weil das nicht im Sinne des Erfinders liegt. Somit auch der deutliche Riickgang der AISC von 1.594 auf
1.242 USD im Vergleich zum Vorquartal.
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Die Cash-Position ist auf 75,5 Millionen USD angewachsen. Medusa konnte also die kompletten
Investitionen im Quartal Uber den Cash-Flow decken und am Ende die Cash-Position noch etwas steigern.

Der neue Tunnel befindet sich seit August im Bau. Bislang konnte man 192 Meter bewaltigen und hat 8,36
Millionen USD ausgegeben.

Fir das laufende Geschéftsjahr (01.07.2021 - 30.06.2022) sind 15 Millionen USD angesetzt, die Medusa aus
dem Cash-Flow bezahlen wird.

Fazit:

Ein solides Quartal des Goldproduzenten und die Aktie bleibt zu guinstig. Der Borsenwert liegt aktuell bei
114,8 Millionen USD und der Cash-Bestand bei Uber 75 Millionen USD. Somit bekommt man einen
profitablen Goldproduzenten mit einer Jahresproduktion von 90.000 - 95.000 Unzen fir einen EV von nur 40
Millionen USD.

Der Bau des Tunnels wird noch einige Quartale dauern. Medusa wird mit Fertigstellung des Tunnels mehr
Erz ans Tageslicht fordern kénnen und die Volumenbeschréankungen mit den Schéchten eliminieren.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
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auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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