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Sovereign Metals: Sprott-Update &
interessanter Artikel

12.05.2021 | Hannes Huster (Goldreport)

Gestern haben die Analysten von Sprott ein Research-Update zu Sovereign Metals veröffentlicht, nachdem
die Firma das Kasiya Gebiet nochmals um 35% mit hochgradigen Treffern ausweiten konnte. Den Report
finden Sie unter folgendem Link als PDF-Datei: Sprott.

Die wichtigsten Aussagen, die man als smarter Investor aus diesem Update mitnehmen sollte:

&#149; Dies ist ein absolutes Monster in dem Maße, dass wir "aufgehört haben zu zählen".

&#149; Um den Kontext zu verdeutlichen, denken wir, dass die Produktionsskalierung irgendwo zwischen
5-20 Mtpa ROM-Feed für eine Produktion in den ersten Jahren zwischen 75-300 ktpa liegen könnte, wobei
eine Minenlebensdauer von >50 Jahren denkbar ist.

&#149; Angesichts der Marktgröße von ~600ktpa für Rutil nähert man sich 3Mtpa einschließlich
umgewandeltem Ilmentit und anderen Varianten mit hohem CO2-Gehalt (synthetisches Rutil,
Chloridschlacke, veredelte Schlacke). Wir können dies nur als einen disruptiven Vermögenswert bezeichnen,
sowohl von der ESG als auch von der Angebotsnachfrage her.

&#149; Hier fängt es an, Spaß zu machen - es gibt keine Konkurrenz zu Rutil bei niedrigem CO2-Gehalt
(Rutil gewinnt), aber bei der Gesamtversorgung gewinnt der mit den niedrigsten Cash-Kosten, daher sind
Treffer wie 8m @ 2% und 5m @ 1,8% in den letzten 200 Löchern ein Beispiel für das hochgradige
Einstiegspotenzial.

&#149; Wir hatten zuvor mit 20-40 Mio. t bei 1,5% gerechnet, sehen aber das Potenzial, dies zu übertreffen,
wobei alles auf das größte und kostengünstigste Vorkommen hindeutet.

&#149; Jeder Investor, der im Moment eine Mineralsand-Aktie hält, sollte diese Position unserer Meinung
nach zumindest mit Aktien von Sovereign absichern.
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Ich muss hier weiter nichts ergänzen, jeder kann selbst lesen und entscheiden.

Dann gab es heute auch einen Artikel auf MiningNews in Australien.

Zwei Punkte fallen mir auf. Zum einen berichten die Reporter von MiningNews nur sehr unregelmäßig über 
Sovereign Metals und einen ausführlichen Artikel zum Rutil-Fund der Firma gab es seit über neun Monaten
keinen mehr. Zum anderen wird eine recht klare "Meinung" in dem Artikel abgegeben. Ich habe Ihnen diesen
Artikel übersetzt:

Sovereign Rutilfund könnte letztendlich viele "Sovereigns" wert sein

In den "kommenden Wochen" wird Sovereign Metals offiziell eine Rutil-Ressource in Malawi melden, die für
Dritte von großem Interesse sein könnte.

Sovereign sagte am Dienstag, dass es die "hochgradige mineralisierte Umhüllung" auf 89 Quadratkilometer
auf seinem Flaggschiff Kasiya Prospekt erweitert hat, was bedeutet, dass es nun "weit über hundert
Quadratkilometer Mineralisierung definiert" hat - unter Berücksichtigung des Rutils auf dem benachbarten
Nsaru-Prospekt.

"Diese sehr großen, hochgradigen Mineralisierungsgebiete könnten sich zu einer der größten primären
Rutil-Lagerstätten der Welt entwickeln", sagte Sovereign.

"Die Erschließung einer neuen, weltweit bedeutenden Quelle für direktes natürliches Rutil könnte dazu
beitragen, die wachsende Nachfrage nach kohlenstoffarmen Rohstoffen in der gesamten Lieferkette der
Titanindustrie zu decken."

Die globale Bedeutung von dem, was Sovereign glaubt, dass es auf seine Hände hat, wurde konsequent
von der ASX-notierten Firma im letzten Jahr oder so gefördert.

In einer Sovereign-Präsentation im letzten Monat hieß es, dass es "seit über einem Jahrzehnt keine
hochgradigen Rutil-Entdeckungen mehr gegeben hat ... bis jetzt", und dass es "erheblichen Marktraum für
einen neuen Rutil-Produzenten" gebe.

Sovereign bemerkte in der gleichen Präsentation, dass "zwei Projekte mit den meisten Ähnlichkeiten [zu
Kasiya] 32% der weltweiten Rutilproduktion ausmachen".

Diese beiden Projekte befinden sich ebenfalls in Afrika und sind im Besitz der an der ASX notierten Iluka
Resources (Sierra Rutile) und Base Resources (Kwale in Kenia).

Könnten beide an Kasiya interessiert sein?

Man kann sagen, dass Iluka seit der Übernahme von Sierra Rutile vor 4-5 Jahren für ca. 450 Mio. A$ seine
Probleme hatte, aber es hat noch Jahrzehnte an Ressourcen vor sich, um die Transaktion zu realisieren.

Könnte ein weiterer Deal in Afrika zu diesem Zeitpunkt ein Schritt zu weit sein?

Vielleicht, obwohl die Investmentbank Macquarie letzte Woche andeutete, dass Iluka "in den nächsten zwei
Jahren Wachstumsoptionen in den Bereichen Zirkon, Rutil und Seltene Erden prüfen wird".

Im Falle von Base scheint sich die Zeit in Kenia dem Ende zu nähern (da die Ressourcen in Kwale zur Neige
gehen), obwohl das Unternehmen in seinem Portfolio eine Erschließungsmöglichkeit im Weltmaßstab in
Madagaskar hat, wenn mit der Regierung dieses Landes eine Einigung über akzeptable steuerliche
Bedingungen erzielt werden kann.

Wenn Kasiya jedoch so gut ist, wie sein Eigentümer im letzten Jahr oder so propagiert hat, müsste es ein
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Portfolio-Asset sein, das für Iluka, Base und andere in diesem Bereich (Rio Tinto), einschließlich natürlich
chinesischer Interessen, eine gewisse Verlockung darstellt.

Ein weiterer strategischer Grund, warum Kasiya für Iluka und Base von besonderem Interesse sein könnte,
ist der Hintergrund, den es diesen beiden Unternehmen in Gesprächen mit der Regierung von Sierra Leone
bzw. Madagaskar bietet.

Aus der Sicht der Erschließung heißt es, dass Kasiya für die hydraulische Abbaumethode geeignet ist, die
Base in Kwale anwendet, während die metallurgischen Arbeiten in der Frühphase, die letztes Jahr
durchgeführt wurden, außergewöhnliche Ergebnisse" lieferten.

Kasiya befindet sich in einem Land mit geringer Bevölkerungsdichte und in der Nähe einer wichtigen (und
verfügbaren) Eisenbahninfrastruktur.

Malawi wird auch als ein Land mit einem relativ geringen "Sovereign"-Risiko angesehen.
Sovereign wird von dem Geologen Julian Stephens geführt und von dem renommierten
ASX-Projektgenerator Ian Middlemas geleitet.

Für das Protokoll: Middlemas war in der Vergangenheit kein Projektentwickler oder -betreiber.

Darüber hinaus hat Sovereign vor sieben Monaten den Bergbauingenieur und Investmentbanker Ben
Stoikovich ernannt, wobei Stoikovichs Karriere M&A im Wert von 15 Mrd. US$ umfasst.

Sovereign sammelte im April 8 Mio. AUD durch die Ausgabe neuer Aktien zum Preis von 40c pro Stück ein,
wobei das Kapitalmarktunternehmen Sprott mitwirkte.

Die Aktien von Sovereign wurden diese Woche zu Kursen um 60c gehandelt, was das Unternehmen mit
etwa 240 Mio. $ kapitalisiert.

Die Aktie ist in den letzten 12 Monaten um ca. 400% gestiegen.

Offenlegung: Der Reporter hat Aktien in Iluka für zwei Jahrzehnte gehalten.

Fazit:

Die Aussagen von Sprott werden immer klarer. Das, was Sovereign Metals hier entdeckt hat, ist kein
08-15-Projekt, sondern eine der bedeutendsten Lagerstätten mit natürlichem Rutil weltweit.

Durch die Größe, die Metallurgie, die Nähe zur Eisenbahnlinie und der Oberflächennähe, könnte Sovereign
mit sehr flexiblen Produktionsszenarien an den Start gehen und den kompletten Markt für natürliches Rutil
aufmischen.

Die Aussagen des Reporters von Mining-News gehen klar in Richtung Übernahme. Die Worte stammen
nicht von mir, sondern von Verfasser des Berichtes.

Kasiya + Nsura bilden eine einmalige Lagerstätte auf diesem Planeten, die eine ganze Industrie, die bislang
von etwa einem halben Dutzend Produzenten kontrolliert wird, durcheinanderwirbeln könnte.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Börsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach §34b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen für die Erstellung dieses Dokumentes sind Veröffentlichungen in in- und
ausländischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veröffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veröffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).
Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte möglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:
1) stehen in Geschäftsbeziehungen zu dem Emittenten.
2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder könnten dies sein.
3) waren innerhalb der vorangegangenen zwölf Monate an der Führung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines öffentlichen Angebots emittierte.
4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsaufträgen.
5) haben innerhalb der vorangegangenen zwölf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung über Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschäften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

http://www.dergoldreport.de
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