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Resolute Mining Ltd. erhat die Lizenz fur Bibiani
zurtck!

14.04.2021 | Hannes Huster (Goldreport)

Resolute heute mit der guten Neuigkeit, dass die Regierung Ghanas dem Unternehmen die Lizenz fir das
Bibiani Goldprojekt wieder zugesprochen hat: Link.

So uUberraschend der "Verlust" der Lizenz war, so Uberraschend heute die schnelle "Lésung" des Problems.

Der Minenminister von Ghana hat dem Unternehmen die Lizenz fir Bibiani wieder erteilt, jedoch mit einigen
Forderungen an Resolute Mining.

So muss Resolute einen detaillierten Bericht zur aktuellen Lage auf dem Projekt einreichen und auch einen
Plan, wie man die Mine wieder in Produktion filhren kénnte, mit Zeit- und Investitionsplénen. Dies sollte
machbar sein, da Resolute in 2018 eine Studie fur die Wiedererdffnung der Mine erstellt hat. Die Regierung
wird aber aller Voraussicht nach dem Verkauf an das chinesische Unternehmen Chifeng Gold nicht
zustimmen.

Jedoch bedeutet dies nicht gleichzeitig, dass ein Verkauf an eine andere Firma ebenfalls abgelehnt wiirde,
sondern die Regierung betonte nur, dass es der Zustimmung bedarf, sollte man an eine dritte Partei
verkaufen wollen.

Einschatzung

Sehr gute Neuigkeiten fir Resolute und allen Unkenrufen zum Trotz, hat das Unternehmen die Lizenz fir
das Bibiani-Projekt wieder erhalten.

Es sieht fast so aus, als hétte die Regierung Ghanas ein Problem mit dem Kaufer gehabt (Chifeng), weniger
mit dem Verkaufer (Resolute).

Vielleicht will sich das Land nicht noch starker unter den Einfluss der chinesischen Goldproduzenten
begeben, nachdem erst vor wenigen Monaten Shandong Gold das grof3e Goldprojekt von Cardinal
Rresources Ubernommen hat.

Die Chinesen sind zwar schnell bei der Sache, wenn es darum geht etwas zu Ubernehmen, doch wie man so
hort, hakt es dann gewaltig an der weiteren Entwicklung und Umsetzung. Wie auch immer. Die Aktie zog
heute schon an, notiert aber immer noch recht deutlich unter dem Niveau, vor dem Verlust der Lizenz.

Die Ruhe zu behalten, war die richtige Entscheidung.

Nachfolgend noch eine "zweite Meinung" fiir Sie, von den Analysten von Canaccord:
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Rating
BUY

Price Target

A$1.35

Price

RSG-ASX A$0.47

Market Data

52-Week Range (A$) :
Avg Duaity Vol (000s) : 6,301.32
Shares Out. (M) : 1,103.9
Market Cap [ASM) : 5216
Dividend /Shr (AS) : 0.00
Dividend Yield (%) : 0.0
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Priced as of close of business 13 April 2021

Resolute Mining Ltd is & gold minkng company
whose primary assets are the Syama gold mine in
Mali, Mako In Senegal, and the Biblani Gold Project
in Ghana,

Fazit:

Resolute Mining Limited

Precious Metals - Producer
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Paul Howard | Analyst | Canaccord Genuity (Australia) Ltd. | phoward@cgf.com | +61.8.9263.1155
Henry Renshaw | Analyst | Canaccord Genuity (Australia) Lid. | hrenshaw@cgf.com | +61.2.9263.2798

Bibiani Mining Lease restored

Bibiani Mining Lease reinstated: RSG has reported that the Ghanaian government
has restored the Mining Lease for the Bibiani gold mine. As we discussed in our Bibiani
update, the ML had previously been terminated as at 24 March. No grounds for the
termination had been provided.

Conditions for the reinstatement include:

* acknowledgement that the ML had been terminated,

* acknowledgement that the Ghanaian government does not recognise the purported
sale of the asset to Chifeng Gold (see Bibiani divestment);

* detailed plan for the redevelopment of the project (noting a restart plan was
completed in 2018 which outlined a 10-year, 1000zpa UG operations with capex and
AISC of US$115m and US$700-800/0z respectively); and

* agreement that any sale or transfer to a third party requires prior approval of the
government.

What does this mean for Resolute? The sale of Bibiani to Chifeng was planned to
deliver US$100m in cash proceeds, which in turn was to be applied to debt reduction.
With the completion of this transaction a foregone conclusion, RSG may appear to

be required to look at a redevelopment of Bibiani. However, we note that while the
government will not approve the sale to Chifeng, we interpret the reported conditions to
not preclude a sale to other parties (subject to government approval), or other options
for the asset including joint ventures.

Liquidity okay: As we noted in Bibiani update, we believe RSG's liquidity to be in a
satisfactory state, with cash and bullion of US§106m, and only US$25m in required debt
repayments during 2021. We further note that RSG recently maintained CY21E guidance
at 350-375koz at US$1,200-1,75/0z, with our estimates implying sufficient operating
cash flow to cover debt repayments,

Valuation and recommendation
Our target price of $1.35 and BUY rating are unchanged.

Resolute muss in den nachsten Tagen Infos an die Regierung Ghanas liefern und dann wird man die
Gespréache intensivieren, wie es mit dem Projekt weitergeht.

Die Optionen scheinen zu sein, das Projekt selbst zu entwickeln, einen anderen K&ufer zu finden oder das
Gebiet in einem Joint-Venture voranzutreiben.

Die Aktie heute mit gutem Umsatz knapp 15% hoher. Vor dem "Verlust" der Lizenz notierte die Aktie bei 0,63
AUD, heute zum Ende des Handels bei 0,54 AUD:
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
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Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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