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Sovereign Metals: Grofdtes TiO2-Vorkommen
der Welt?!

30.03.2021 | Hannes Huster (Goldreport)

Sovereign Metals veroffentlichte heute die angekiindigte Meldung und wurde wieder in den Handel
aufgenommen: Link. Es wurden anstehende Explorationsresultate versprochen, geliefert hat die Firma
jedoch eine riesige Neuentdeckung!

Wie wir wissen, ist die Kasiya Lagerstatte von Sovereign Metals mit einer Ausdehnung von aktuell 66
Quadratkilometern das Herzstiick der Firma und hat aus meiner Sicht gute Chancen, das grofite
Rutil-Projekt auf diesem Planeten zu sein.

Das Management hat aber immer wieder betont, dass es sich nicht nur um "ein Projekt" handle, sondern um
eine komplett neu entdeckte Rutil-Provinz. Dass dem so ist, zeigt die heutige Meldung.

Sidostlich von Kasiya hat Sovereign Metals bei weiteren Erkundungsbohrungen ein neues Projekt entdeckt:
@®  Es wurde eine neue Zone mit hochgradiger Rutilmineralisierung bei Nsaru entdeckt, die nur
wenige Kilometer von der riesigen, hochgradigen Lagerstatte Kasiya entfernt liegt.
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Abbildung 1. Lageplan der neuen, hochgradigen Rutilentdeckung bei Nsaru

Nsaru hat man dieses Gebiet getauft und es liegt nur wenige Kilometer von Kasiya entfernt.

Sovereign hat dort bislang 39 Bohrungen niedergebracht und 34 davon sind auf hochgradiges Rutil direkt ab
der Oberflache gestof3en.

Die Gehalte dieser Lagerstatte sind absolut mit denen von Kasiya zu vergleichen und zeigen in den obersten
3-5 Meter die hdchsten Rutil-Konzentrationen.
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& Insgesamt 39 Erkundungsbohrécher wurden in breiten Abstanden bis in eine Tiefe von 14 Meter
gebohrt. In 34 Léchern fand man hochgradiges Rutil, wobei die Erzgehalte in den ersten 3 bis 5
Metern ab der Oberfliche besonders hoch waren. Hier ein Auszug:

« 8 m mit 1,70 % einschl. 4 m mit 1,27 % « 11 m mit 1,24 % einschl. 5 m mit 1,56 %
Rutil Rutil

« 12 m mit 1,22 % einschl. 4 m mit 1.63 %% * 9 m mit 1,38 % einschl. 4 m mit 1.43 %
Butil Butil

« 12 m mit 1,15 % einschl. 3 m mit 2,05 % « 11 m mit 1,30 % einschl. 4 m mit 1.48 %
Butil Butil

« 13 m mit 1,27 % einschl. 4 m mit 1,62 % + 9 m mit 1,05 % einschl. 4 m mit 1,37 %
Rutil Rutil

10 m mit 1,11 % einschl. 4 m mit 1,48 % +« 5m mit 1.88 % Rutil
Rutil

Die Schichten sind bis zu 13 Meter stark (tiefer gehen die Bohrungen nicht) und zeigen Gehalte auf
Weltklasseniveau von tber 1% Rutil. Die oberen Schichten zeigen Gehalte von Uber 1,50% bis hin zu tber
2% Rutil.

Die Bohrabstande sind noch sehr weit, da die Geologen nattirlich nicht sofort davon ausgehen konnten, dass
man auf ein "zweites Kasiya" trifft. Doch schon jetzt zeigt Nsaru eine Ausdehnung von 5,5 mal 9 Kilometern,
was einer mineralisierten Gesamtflache von rund 25 Quadratkilometern entspricht. Laut der Pressemeldung
ist das Gebiet in den Norden und Suiden offen. Auch eine Verbindung zu Kasiya kann nicht ausgeschlossen
werden!

90 Quadratkilometer mineralisiert

Die Dimensionen nehmen Formen an, die man nur noch schwer greifen kann. Kasiya konnte bereits auf eine
Gesamtflache von 66 Quadratkilometern ausgedehnt werden und nun kommen nochmals 25
Quadratkilometer mit vergleichbaren Mineralisierungen hinzu.

Beide Gebiete zusammen kommen dann auf tiber 90 Quadratkilometer Gesamtflache, die ab der Oberflache
mineralisiert ist.

Ich bin kein Geologe, der eine Ressource erstellen kann, doch ich kann rechnen. Bei einer mineralisierten
Zone von 90 Quadratkilometern und einer Tiefe des Vorkommens von durchschnittlich 10 Metern fiihrt aus
meiner Sicht aktuell kein Weg mehr daran vorbei, dass Sovereign Metals die gréRte Rutil-Lagerstatte der
Welt auf den Projekten gefunden hat.

Die Analysten von Sprott haben seit Monaten ein internes Ressourcen-Modell fiir Kasiya angelegt. Nach der

massiven ProjektvergroRerung im Herbst 2020 zeigten die Berechnungen von Sprott das Potential auf 935
Millionen Tonnen zu knapp 1% Rutil an, "nur" fir das Kasiya Projekt.

Ressourcen-Modell von Sprott fir die Kasiya-Lagerstatte
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Figure 1. Plan map showing grade.meter drill holes (dots) and SCP resource (squares) on 1km® grid
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Source: SCP estimales

Man darf nun also gespannt sein, wie die Analysten das neue Projekt bewerten und auf welche
GroRenordnungen man dann kommt!

Sprott finanziert

Im Zuge dieser Neuentdeckung wurde gleichzeitig eine Finanzierung tber 8 Millionen AUD bei 0,40 AUD
verkindet.

Die Aktien gehen komplett an institutionelle Anleger in der "ndrdlichen Hemisphéare". Ein grol3er Teil der
Aktie wird in diverse Anlagevehikel von Sprott flieBen, doch es waren auch neue Investoren dabei, die Uber
Sprott gekommen sind. Ich kdnnte mir gut vorstellen, dass auch Rick Rule flr seinen US-Fonds erstmals
Aktien gekauft hat.

Die Finanzierung ist durch und der Ausgabepreis, plus die halbe Gratisoption (0,50 AUD, 12 Monate
Laufzeit) war, so denke ich, ein kleines Dankeschdn an Sprott, fur die bisherige Unterstltzung.

Sovereign hat nun tber 10 Millionen AUD in Cash, was ausreichend fir die erste Ressourcen-Kalkulation auf
Kasiya ist und alle weiteren Schritte im laufenden Jahr (Scoping-Studie, Bohrungen, Ressource fur Nsura).

Die erste Ressourcen-Kalkulation fur Kasiya erwarte ich spatestens in 6-8 Wochen. Der neue Fund Nsura
wird spéter separat in einer weiteren Ressourcen-Kalkulation bearbeitet werden.

Einschatzung
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Ich bin mir nun sicher, dass Sovereign Metals mit diesen beiden Projekten zusammen auf das grofite
Rutil-Projekt der Welt gestoR3en ist. Die Berechnungen der Sprott Geologen haben bereits ein
Gesamtpotential von 935 Millionen Tonnen zu knapp 1% aufgezeigt und mit 25 Quadratkilometern mehr,
sollte das Gesamtvorkommen locker und leicht auf rund 1,2 Milliarden Tonnen zu vergleichbaren Gehalten
springen!

Eine Tonne Rutil haben die Produzenten wie lluka im vergangenen Quartal (Link Q-Bericht) fur 1.199 USD
verkauft:

* Rultile pricing (excluding HYTI) steady at US$1,199 per tonne in Q4 (Q3: US$1,195 per tonne)

Kalkulieren wir grob, dann hétte Sovereign bei 1,2 Milliarden Tonnen Tonnage und einem Gehalt von 1%
insgesamt 12 Millionen Tonnen dieses Endproduktes oberflachennah auf den beiden Projekten liegen.

Dies ergibt dann bei einem Verkaufspreis von 1.200 USD einen so genannten In-Situ-Wert (Wert der
Rohstoffe im Boden) von 14,4 Milliarden USD.

Um es einmal etwas anschaulicher darzustellen, lege ich diese Zahlen einmal auf ein Goldprojekt um
(Goldpreis 1.700 USD).

Was Sovereign hier hat, ist wie ein oberflichennahes Goldprojekt mit einem Vorkommen von 8,5 Millionen
Unzen Gold.

Bei einem Borsenwert von aktuell 195 Mio. AUD (inkl. der neuen Aktien) sprechen wir dann theoretisch tiber
eine Bewertung von 23 AUD bzw. 17,50 USD je Unze Gold im Boden.
Fazit:

Sensationell! Die Reaktion heute, mit einem Anstieg von 4,44%, erscheint mir auf Basis aller dargelegten
Fakten, deutlich zu gering.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach §34b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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