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Globales Kernkraft-Comeback: "Grof3ter
Bullenmarkt seit 36 Jahren"!

11.12.2020 | Uli Pfauntsch (CompanyMaker)

Der in Nordamerika aus hunderten Interviews, etwa auf Fox News, CNBC, Wallstreet Journal, Barrons oder
New York Times bekannte Boérsenexperte, Marktstratege und Fondsmanager, Peter Grandich, twitterte vor
wenigen Tagen: "Ich glaube, dass Uran- und Uranaktien die gréf3te rohstoffgetriebene Rally beginnen, die
ich in meinen Gber 36 Jahren in und um die Finanzarena gesehen habe".

Mit anderen Worten, glaubt Grandich, dass der kommende Bullenmarkt noch heftiger ausfallen wird, als der
Uran-Bullenmarkt von 2003 bis 2007. Dazu sollten Sie wissen: Uranaktien zéhlen zu den explosivsten auf
dem Planeten ..., noch explosiver als Goldaktien.

Im jungsten Uran-Bullenmarkt explodierte die Aktie von Paladin Energy um +100.000 Prozent - das
entspricht einer Ver-1.000-Fachung im Preis! Zahlreiche andere Uranaktien verteuerten sich in derselben
Zeit zwischen 5.000 und 10.000 Prozent. Doch selbst Blue-Chips liefern Monster-Anstiege, wenn sich der
Uransektor aufheizt.

Nehmen wir Cameco, den grof3ten unabhangigen bérsennotierten Uranproduzenten. Die Aktie Kletterte Gber
den letzten Bullenmarkt um mehr als 1.000 Prozent nach oben.

Wenn Sie den letzten Bullenmarkt verpasst haben, machen Sie sich nichts draus. Denn vieles spricht dafr,
dass der kommende Uran-Bullenmarkt noch gré3ere Profite liefern wird. Einer der Griinde ist, dass der
gesamte Uransektor vollig am Boden liegt. Vor Fukushima lag der Borsenwert der globalen Uranaktien bei
rund 150 Milliarden Dollar und wir hatten circa 500 bdrsennotierte Unternehmen am Markt.

Heute ist diese Anzahl global auf etwa 50 Uranunternehmen geschrumpft, mit einem verschwindend
geringen Borsenwert von unter 15 Milliarden Dollar. Beriicksichtigen wir nur Uranunternehmen mit
tragfahigen Projekten und erfahrenem Management, lasst sich die Anzahl der investierbaren Uranaktien an
einer Hand abzéhlen.

Zum Vergleich: Nikola Corporation, ein Unternehmen ohne Produkt, war kurzlich mit mehr als 30 Milliarden
Dollar bewertet. Pinterest, ein Unternehmen, mit dem Sie Fotos verschicken kdnnen, kostet aktuell mehr als
42 Milliarden Dollar. Peloton, ein Unternehmen, das Indoor-Fahrrader mit Bildschirm verkauft, kommt auf
eine Bewertung von rund 33 Milliarden Dollar.

Bemerkenswert ist ebenfalls, dass der gesamte globale Uransektor weniger als 3 Prozent des Bérsenwerts
von Tesla entspricht. Es erscheint wie ein "schlechter Witz": Uranunternehmen, die den Brennstoff liefern,
der durchschnittlich mehr als 10 Prozent des weltweiten Strombedarfs bereitstellt, kosten zusammen
weniger als 15 Milliarden Dollar.

Doch das kodnnte sich rasch &ndern: Trifft die Kapitalflut auf einen Sektor mit nur wenigen investierbaren
Werten, ist die Wirkung in etwa so, als wirde sich der Hoover Staudamm seinen Weg durch einen Vorgarten
bahnen. Ahnlich wie im jiingsten Bullenmarkt, kénnte die Flut diesmal samtliche Boote heben - darunter
Werte, die sich aktuell von wenigen Cents auf mehrere Dollar vervielfachen.

Uranmarkt - nie da gewesenes Angebotsdefizit!

Wahrend die Uran-Nachfrage das vor-Fukushima-Niveau Ubertroffen hat und weiter rapide ansteigt, ist die
Produktion auf den niedrigsten Stand seit mehr als 12 Jahren eingebrochen. Infolge von
Produktionskirzungen aufgrund der niedrigen Uranpreise und den Auswirkungen von COVID-19 wird der
globale Uranausstof3 in 2020 voraussichtlich auf weniger als 120 Millionen Pfund sinken. Viel zu wenig, um
die globale Nachfrage der Atomstromversorger zu decken, die sich zwischen 2020 auf 2030 auf rund 200
Millionen Pfund/Jahr belauft. Damit haben wir das bislang grof3te Angebotsdefizit im Uran - und ein noch
deutlich bullischeres Setup als im Bullenmarkt 2003 bis 2007, als es kein Defizit gab!

Und bereits ab dem kommenden Jahr verschéarft sich die Lage zunehmend:

Ende Oktober meldete der Rohstoffgigant BHP Billiton, die geplante 2,5 Milliarden Dollar Erweiterung der
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Olympic Dam Mine in Australien zu canceln. Olympic Dam ist eine riesige Kupfermine, die Uran als
Nebenprodukt produziert. Urspriinglich sollte die Uranproduktion mit der geplanten Erweiterung um 75
Prozent ansteigen. Dass BHP sein geplantes Vorhaben nun nicht weiterverfolgt, sind hervorragende
Nachrichten fur den Uran-Bullen. Denn damit wird dem Spotmarkt weiteres Angebot entzogen, dass in den
Angebotsmodellen der Versorger fest eingeplant war.

"Zwei weitere Kazatomproms benétigt"

Im Januar 2021 wird die Ranger Uranmine in Australien flir immer geschlossen. Im Marz 2021 folgt die
COMINAK Mine von Orano im Niger. In vier Monaten wird der Mine nach 43 Jahren Betrieb das Erz
ausgehen. Mit der SchlieBung beider Minen entfallen im kommenden Jahr rund 6 Prozent der globalen
Uranproduktion.

Es gibt keine neuen Minen im Bau, die das wegfallende Angebot von rund 10 Millionen Pfund/Jahr
ausgleichen kdnnten. Hinzu kommt, dass dem Markt aufgrund der fehlenden Expansion von Olympic Dam
weitere 5 Millionen Pfund/Jahr entzogen werden, die bislang fest einkalkuliert waren.

Selbst Cigar Lake, die weltweit zweitgréf3te hochgradige Uranmine nach McArthur River, hat nur noch eine

Lebensdauer von 7-8 Jahren, doch die Gehalte fallen bereits um das Jahr 2023.
Sachem
Cove
Parlners
Permanently Lost Pounds Due to Mine Closures

15.0

0.0
=25

30,0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

And Some of Those Lbs. Are Permanently Gone Due To Depletion

0.0

a

Lise. U308

Milllian

=]

ECominak W Ranger South Moinkum somair @ Zarechnoye EEast Mynkuduk B Akdala BCigar Lake

Source: Company Reports and SCP Estimates

Mit einem Marktanteil von 24% der globalen Produktion ist Kazatomprom der weltgrof3te Uranproduzent
(Kasachstan Anteil inklusiver Joint-Ventures 42%). Akar Batyrbayev, Managing Director Marketing and
Sales, Kazatomprom, auf die Frage: "Was ist lhre Sicht der Uran-Nachfrage Uber das neue Jahrzehnt?"

"Bis 2030 wird der Markt eine neue Produktion bendtigen, die zwei zusatzlichen Kazatomproms entspricht,
um die erwartete Liicke zwischen Angebot und Nachfrage zu fiillen. Es befinden sich derzeit keine neuen
Uranminen im Bau und dieses dringend benétigte Angebot wird nicht von Zauberhand erscheinen".

Im jungsten Conference-Call von Cameco kam das Zitat des Tages von CFO Grant Isaac: "Und wenn die
Geschichte unser Leitfaden sein soll, werden die Vertragspreise zu einem be-stimmten Zeitpunkt dramatisch
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UberschielRen, denken Sie an Uran in den Jahren 2006 und 2007, denken Sie an Uran in den Jahren 2010
und 2011 und denken Sie an den Preis fur umgewandeltes Uran in 2018, 20192."

Since 2013, LT Contracting Has Materially Fallen Short Of Demand
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Spatestens ab 2021 stirzt die vertragliche Abdeckung der Versorger Uiber die Klippe. Obwohl die aktuellen
Uranpreise derzeit noch unaufféllig sind, berichten Insider, dass die Versorger hinter den Kulissen nun
verstarkt auf die Produzenten zugehen, um erneut in den langfristigen Vertragsmarkt einzutreten. Die
Produzenten werden nur dann bereit sein, diese Vertradge abzuschlieBen, wenn die Konditionen weit Gber
den aktuell gemeldeten Uranpreisen liegen. Einer der entscheidenden Katalysatoren, um den Bullenmarkt in
Uran zu starten!

Kampf gegen Klimawandel: Globale Uran-Nachfrage vor Explosion!

Der neue "Green Deal" bedeutet, dass westliche Regierungen tber die kommenden Jahre die
Dekarbonisierung ihrer Nationen aggressiv vorantreiben werden - koste es was es wolle. Solar und Wind
gelten als "Sozialisten" im globalen Energiemix: Sie arbeiten nur "Teilzeit" und sind permanent auf staatliche
Hilfe angewiesen. Kernenergie ist die einzige saubere, zuverlassige Grundlastenergie, die rund um die Uhr
zur Verfligung steht.

Weltweit befinden sich mehr als 50 Reaktoren im Bau, hauptséachlich in China, Indien, Russland und den
Vereinigten Arabischen Emiraten. Auch unser Nachbarland Polen plant den Bau sechs neuer
Kernkraftwerke.

China wird Frankreich voraussichtlich in 2022 als zweitgréRten Atomstromerzeuger der Welt Gberholen und

vier Jahre spater die Vereinigten Staaten von Platz 1 verdrangen. In China werden sich bis Ende des Jahres
voraussichtlich mehr als 17 Kernkraftwerke im Bau befinden und alleine in 2020 beginnen vier Einheiten mit
dem Bau. Die Genehmigung und Inbetriebnahme neuer Kernkraftwerke wird allméhlich zur Norm.

Laut China Nuclear Energy Assocation, wird die Kernenergie in Zukunft eine wichtigere Rolle im
chinesischen Energiemix einnehmen und das Land wird voraussichtlich sechs bis acht neue Reaktoren
bauen pro Jahr bauen, um seine Atomkraft auszubauen.

China wird seine Kapazitat uber das kommende Jahrzehnt exponentiell ausbauen, und das Land ist auf dem
besten Weg, der weltweit fihrende Kernenergie-Player zu werden. Zum Jahresende wird China
voraussichtlich 51 Kernkraftwerke in Betrieb haben mit einer installierten Kapazitat von 52 Gigawatt. Mehr
als 17 weitere Kraftwerke mit einer installierten Kapazitat von 19 GW befinden sich im Bau.

Mit den massiven Ausbauplanen des Landes wird deutlich, dass allein China in rund 15 Jahren weit mehr als
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100 Millionen Pfund Uran pro Jahr benétigt, etwa die gesamte weltweite Produktion in 2020. Japan hat
bislang zwar nur 9 seiner 33 Reaktoren neu gestartet, doch im kommenden Jahr werden weitere 16
Reaktoren ans Netz gehen, was einem Nachfrageanstieg von circa 6 Millionen Pfund Uran/Jahr entspricht.

Global zeichnet sich klar und deutlich eine Renaissance der Atomenergie ab. Mit einem deutlichen "ja" zur
Kernenergie riss Elon Musk die deutschen Oko-Jiinger zuletzt aus ihren Traumen: "Wenn der gesamte
Verkehrssektor elektrifiziert wird, brauchen wir die doppelte Menge an Strom. Dazu missen wir die
Kapazitaten von Wind-, Solar- und Atomkraftwerken erhéhen", zitiert die "Welt" den CEO des derzeit
wertvollsten Autobauers des Planeten.

"Game Changer" Small Modular Reactors!

So genannte SMRs (Small Modular Reactors) sind kleiner, gunstiger, sicherer und effizienter als
herkdmmliche Reaktoren und werden derzeit rund um die Welt entwickelt. Diese Kleinkraftwerke produzieren
50 bis 300MW Elektrizitat, wobei mehrere Reaktoren zusammengeschaltet werden kdnnen, um etwa eine
Millionenstadt zu versorgen.

NuScale, das erste US-Unternehmen, dessen Design von der US-Atombehérde genehmigt wurde, sagt,
dass sein 684MW Reaktor rund 3 Milliarden Dollar kosten wird und die nachfolgenden 2,5 Milliarden Dollar.
Zum Vergleich: das 3.260MW Sizewell Kraftwerk in GroR3britannien wird voraussichtlich 27 Milliarden Dollar
kosten.

Der neue US-Préasident, Joe Biden, Hoffnungstrager der globalen Oko-Szene, halt Kernkraft fiir einen
essentiellen Bestandteil, um die Klimaziele der Nation zu erfillen.

Der ebenfalls neu ins Amt beférderte Klimabeauftragte, John Kerry, twitterte: "Amerika wird bald eine
Regierung haben, die die Klimakrise als die dringende Bedrohung der nationalen Sicherheit betrachtet. Ich
bin stolz darauf, mit dem gewahlten Prasidenten, unseren Verbiindeten und den jungen Fiuhrern der
Klimabewegung zusammenzuarbeiten, um diese Krise als Klimabeauftragter des Prasidenten zu
bewaltigen".

In Bezug auf Atomkraft, insbesondere Small Modular Reactors (SMRs) sagt Kerry: "Keine andere Alternative
... Null Emissionen".

Im Grunde sagt Kerry Ubersetzt: "Verkaufen Sie tber die kommenden drei Jahre keine Uranaktie".
Tatséchlich konnte der 2 Billionen Dollar schwere Klimaplan, der die US-Atomkraft promotet, gemeinsam mit
der globalen Expansion neuer Reaktoren, den lange ersehnten Bullenmarkt in Uranaktien starten. Immer
mehr Griine und Anhanger der Erneuerbaren Energien rund um die Welt erkennen zunehmend, dass
Atomkraft in der Dekarbonisierung eine wichtige Rolle spielen sollte. Ein erfreulicher Trend, der die kiinftige
Nachfrage noch starker wachsen lassen durfte, wahrend noch niemand weif3, wo bei derzeitigen
Uranpreisen das dringend bendétigte Angebot herkommen soll.

Mein Rat an Sie: Beginnen Sie damit, Ihr Portfolio aus den 10 aussichtsreichsten Uran-Werten
zusammenzustellen, solange noch Zeit ist. Die genaue Zusammenstellung des Uran-Depots und samtliche
Hintergriinde zu den einzelnen Unternehmen erfahren Sie im CompanyMaker.

Viele Anleger unterschéatzen die zyklische Natur von Uran und wie explosiv sich die operative Hebelwirkung
auf Uranaktien auswirkt. Deshalb ist es von entscheidender Bedeutung, mit einer Kernposition das gesamte
Potenzial des kommenden Bullenmarkes auszuschopfen.

Uran-Zyklen sind erfahrungsgemanR ausdauernder als erwartet und forderten uns Anlegern tber die letzten
Jahre ein hohes Maf3 an Geduld, Disziplin und Schmerztoleranz (das Aushalten von Verlusten ab). Doch wer
den jungsten Uran-Bullenmarkt miterleben durfte, weil3, dass wenn der Bulle reichlich Kraft getankt hat und
einmal losprescht, das Ausmald an Geld, das gemacht wird, jegliche Entbehrungen wert ist.

Uran-Top-Tipp schaltet in Bullen-Modus!

Die Top-Empfehlung im CompanyMaker Uran-Depot, stieg seit Ende Oktober um +70 Prozent an. Die Aktie
ist nun aus einem langfristigen Abwartstrend nach oben ausgebrochen und schaltet in den Bullenmodus.
Hintergrund: Dieses Unternehmen besitzt neben der grof3ten Produktionskapazitat fir Uran zusétzlich die
Fahigkeit, Seltene-Erden-Konzentrate zu produzieren. Es ist gleichzeitig das einzige Unternehmen dieser Art
in Nordamerika. Die erstmalige Produktion von Seltenen Erden soll bereits im ersten Quartal 2021 starten.
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Der Borsenwert des schuldenfreien Unternehmens belauft sich auf rund 300 Millionen Dollar. Bedenkt man,
dass allein die Infrastruktur zur Produktion von Seltenen Erden rund 1 Milliarde Dollar kosten kann und die
Lizenzierung einer neuen Verarbeitungsanlage bis zu 10 Jahren dauert, bietet sich hier ein einzigartiges
Investment mit zusétzlich massivem Hebel auf die Uranproduktion!

Uran Top-Pick Nummer 2 notiert aktuell bei 0,05 Euro. Das schuldenfreie Unternehmen besitzt eines der
gréRten Uranprojekte und ist das einzige mit bestehendem Auftragsbuch zu Uranpreisen von mehr als 50
Dollar/Pfund. Um das fortgeschrittene Projekt in Produktion zu bringen, belaufen sich die Anlaufkosten auf
nur 6 Millionen Dollar. Sobald die Entscheidung fallt, dauert es bis zum Produktionsstart kurze 6 Monate.

Der Vorteil: Die meisten Uranwerte fliegen noch weit unter dem Radar der breiten Masse und notieren
derzeit noch zu wahren Schleuderpreisen. Steigen die Uranpreise, wird die Flut samtliche Boote heben.
Uranunternehmen, die mit aktuell 5 bis 10 Millionen Dollar quasi auf "Pleiteniveau” notieren, kénnten in
absehbarer Zeit leicht Bewertungen von 100 Millionen oder 200 Millionen Dollar erreichen, wie im jungsten
Uran-Bullenmarkt bereits bewiesen.

© Uli Pfauntsch
www.companymaker.de

Risikohinweis und Haftung: Alle in Companymaker vergffentlichten Informationen beruhen auf
Informationen und Quellen, die der Herausgeber fiir vertrauenswiirdig und seriés erachtet. Die Informationen
stellen weder ein Verkaufsangebot fur die behandelte(n) Aktie(n), noch eine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren dar. Den Ausflhrungen liegt zudem eigenes Research zugrunde. Fir die
Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung ibernommen werden. Gerade Nebenwerte, sowie alle
bdrsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen und Risiken unterworfen. Deshalb ist
auch die Haftung fiur Vermdgensschéden, die aus der Heranziehung der Ausfuhrungen fir die eigene
Anlageentscheidung méglicherweise resultieren kénnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile
einzelner Aktien sollten bei niedrig kapitalisierten Werten nur soviel betragen, dass auch bei einem
moglichen Totalverlust das Depot nur marginal an Wert verlieren kann. Zwischen dem Abonnent und Leser
von Companymaker kommt kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfehlungen nur auf das
Unternehmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung des Lesers bezieht.

Hinweis gemal § 34 WpHG: Wir weisen darauf hin, dass die CM Network GmbH, sowie Mitarbeiter der CM
Network GmbH Aktien von Unternehmen, die in dieser Ausgabe erwahnt wurden halten oder halten kénnten
und somit ein moéglicher Interessenskonflikt besteht. Zudem begrif3t und unterstitzt die CM Network GmbH
die journalistischen Verhaltensgrundsétze und Empfehlungen des Deutschen Presserates zur Wirtschafts-
und Finanzmarktberichterstattung und wird im Rahmen der Aufsichtspflicht darauf achten, dass diese von
den Autoren und Redakteuren beachtet werden.Bitte beachten Sie diesbezlglich auch das Impressum im
PDF-Bdorsenbrief!
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