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Sovereign Metals: Verdreifachung der
mineralisierten Zone! Jetzt sind wir in den TOP
3 weltweit!

21.09.2020 | Hannes Huster (Goldreport)

Sovereign Metals gab heute die am Freitag angekiindigte Meldung bekannt und wurde wieder gehandelt:
Link. Ich habe eine positive Meldung erwartet, allerdings bin ich vom Umfang dieser News wirklich
Uberwaéltigt.

Sovereign Metals gab neue Bohrresultate heraus. Einmal weitere Bohrauswertungen in den bereits
bekannten Zonen (Infill-Drilling) und dann neue Auswertungen von Bohrungen weit ab der bekannten Zone.

Es ist so, dass die meisten Explorer nach den ersten erfolgreichen Bohrungen immer angeben, dass die
Mineralisierungen in diverse Richtung offen seien. Das bedeutet einfach, dass man dort noch nicht gebohrt
hat und somit auch keinen Grund sieht, warum die Mineralisierungen plétzlich enden sollten.

Auch Sovereign hat immer betont, dass das Vorkommen in Richtung Osten, Stiden und Norden offen sei.
Heute hat man jedoch bewiesen, dass es sich nicht nur um ein paar hundert Meter ausdehnt, sondern
konnte mit den Bohrauswertungen BEWEISEN, dass man die mineralisierte Zone VERDREIFACHT hat!

Die Step-Out Bohrungen, teilweise Kilometer von der hochgradigen Kernzone entfernt, trafen ebenfalls auch
hochgradiges Rutil und die Gehalte sehen genauso gut aus, wie in den bisher entdeckten Zonen:
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Figure 1. Kasiya drill plan showing rutile-mineralised envelope with the new extended areas identified in the
Phase 7 extensional drill-holes

Im Westen sehen wir die bislang bekannte Zone, die vor diesen Auswertungen rund 22 Quadratkilometer
(7,5 mal 3 Kilometer) grof3 war. Schon das war eine Hausnummer, die mir persénlich ausgereicht hat, um
das Projekt in die besten Rutil-Vorkommen der Welt einzuordnen. Doch mit den erfolgreichen Step-Out
Bohrungen in Richtung Osten, Stiden und Norden konnte das Unternehmen die mineralisierte Zone auf 66
Quadratkilometer (16 mal 6 Kilometer) verdreifachen!!!

Die Gehalte in diesen Step-Out-Bohrungen zeigen ebenfalls sehr hohe Rutil-Gehalte von rund 1%. Teilweise
sogar einige "Hammer" wie 12 Meter mit 1,47% Rutil oder 10 Meter mit 1,41% Rutil.
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Extensional drill-hole result

9m @ 1.02% inc. 4m @ 1.30% rutile
8m @ 1.43% inc. 5m @ 1.60% rutile
8m @ 1.15% inc. 4m @ 1.73% rutile
14m @ 0.96% inc. 4m @ 1.66% rutile
13m @ 1.02% inc. 5m @ 1.30% rutile
12m @ 1.47% inc. 4m @ 2.00% rutile
8m @ 0.81% inc. 4m @ 1.08% rutile

14m @ 0.86% inc. 4m @ 1.24% rutile

13m @ 1.01% inc. 3m @ 1.32% rutile
10m @ 1.41% inc. 4m @ 1.88% rutile

Im @ 1.00% inc. 4m @ 1.25% rutile
11m @ 1.05% inc. 5m @ 1.36% rutile
12m @ 0.79% inc. 4m @ 1.15% rutile
12Zm @ 1.07% inc. 4m @ 1.63% rutile
12m @ 0.99% inc. 2m @ 1.30% rutile

12m @ 1.07% inc. 8m @ 1.18% rutile

Am Ende der Meldung findet man dann auch die Tabellen zu den einzelnen Bohrungen. Erneut starten die
Mineralisierungen direkt an der Oberflache und erneut befinden sich die Zonen mit den héchsten Gehalten in
den ersten 3-5 Metern!

Wir missen keine Minen-Ingenieure sein, um die Tragweite dieser Strukturen zu erkennen.

Wenn wir ein Vorkommen haben, dass in einem weichen Saprolith enthalten ist, welches einfach
ausgebaggert werden kann und dann noch die héchsten Gehalte direkt an der Oberflache vorkommen, dann

ist das fur jedes Bergbhauunternehmen das Traum-Szenario!

Diese Ausdehnung zeigt das Potential des Projektes auf eindrucksvolle Art und Weise. Wie gesagt, ich habe
sicherlich gute Neuigkeiten erwartet, jedoch keine Verdreifachung der GroRRe!

Einordnung dieser Meldung

Wie wir wissen, schatzen die Analysten von Sprott, dass Sovereign bislang (vor diesen News) rund 140
Millionen Tonnen Gesamttonnage bereits Gber Bohrungen nachgewiesen hat und sie sagten jingst, dass

man 300

Millionen Tonnen fiir realistisch halt:
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SprOtt Equity Research

09 September 2020

Ticker: SVM AL Net cash: AS2m Project: Kasiya
Market cap: A5100.5m Price: A50.26/sh Country: Malawi
RECOMMENDATION (unc): BUY TARGET PRICE {unc): A$0.35/sh RISK RATING: SPECULATIVE

Metallurgical results from a 1,000kg bulk sample from Kasiya show outstanding 98.3% recovery to a 96.3%
Ti0; concentrate based on a conventional flowsheet. The key concentration specifications beyond grade
are U/Th, grain size, and MgQO, these parameters were not only within specification, but ahead of global
peers. With a maiden resource due in 4Q.20 as the footprint continues to expand, this is now shaping up to
be one of the highest-grade, large, and top specification mineral sands assets globally. We think a high
grade core of tens of millions of tonnes at ~1.5% rutile for a quick payback, and a >300Mt global resource,
should make both investors and M&A suitors sit up and notice, hence we remain positive on the name. As
such, we maintain our BUY rating and A50.35/sh PT based on in-situ value fie USS50/t TiO: vs. ~USS1,250/t
spot), with both resource size and muitiple likely to benefit from the upcoming resource.

Das war vor den heutigen News.

Einfach gesagt kénnen wir nun die 140 oder die 300 Millionen Tonnen mal drei nehmen und landen bereits
bei 420 bis 900 Millionen Tonnen.

Will man es genauer kalkulieren, kdnnen wir wie folgt vorgehen.

16.000 Meter mal 6.000 Meter (Ausdehnung Lange und Breite) mal 10 Meter Tiefe (konservativ). So landen
wir bei 960 Millionen Tonnen. Das Ganze mal dem spezifischen Gewicht des Materials. Laut meinen Infos
liegt dies bei 1,65, ich kalkuliere nur mit 1,5.

Somit kann man das Gesamtpotential auf Basis der heutigen Meldung auf 1,44 Milliarden Tonnen schétzen!
Den durchschnittlichen Gehalt wiirde ich einmal bei 0,90% bis 1% ansiedeln (konservativ).

Somit muss ich zwangslaufig zu dem Schluss kommen, dass Kasiya mindestens in den TOP 3 Projekten der
Welt landen wird, vielleicht sogar das grof3te Rutil-Projekt auf dem Planeten wird.

Nehmen wir uns die weltweit vorhandenen Rutil-Projekte noch kurz vor. Ich nehme nur Projekte, deren
Rutil-Gehalt oberhalb von 0,50% liegt, der Rest ist uninteressant:

Table 8 - HMS deposit comparison (Source: Taylor Collison analysis)

HMS deposit comparison

S el B e A K e A
(Mt} Grade
ILU Murray Basin Resaurces Vanous 195 16.81% 821% 228% | 11.49% | 180% | sr27s | ss47
SFX Night Train HG Resaurces | Development 50 5.80% 4.29% . 420% | 0.82% | s27.67 5541
ILU Eucla Resources ﬂp-ﬁf‘ﬂf.ll‘lg 361 4 8% 265% 0.13% 2.TrM% 1.23% §25.29 831
ILU Eucla Reserves Operating &7 2.04% D81% 0.15% | 096% | 139% | s24.19 | 51,031
SFX Thunderbind Resares Development T48 11.93% 383% - J.83% 0.91% §22.84 £478
TROX Namalkwa All Reserves | Development 857 6.23% 283% 057% | 341% | 08s% | sz2a32 $550
BSE Kwale Central 2013 | Resources “;I':z;';ﬁ‘”‘ 78 B.12% 3.40% 0.80% | 421% | 03r% | s22.03 481
BSE Kwale Central DFS Reserves p';l':;'; e 76 5.07% 3.36% 0.79% | 415% | 036% | $2161 $479
ILU S Lanka Rescurces | Development 673 B.11% 5.48% 0.35% | 583% | 028% | §19.40 | 5318

Murry Basin von lluka (ASX: ILU): Sehr hoher Gehalt, jedoch "nur" 195 Millionen Tonnen. Kwale von Base
(ASX: BSE) geringerer Gehalt, deutlich kleiner und schon fast ausgebeutet.

Namakwa von Tronox (USA: Trox) mit 657 Millionen Tonnen sehr gro3, doch vom Gehalt her (0,57%) keine
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Konkurrenz.

HMS deposit comparison

Total Total
Oepast e | CGiage | Tommme | MM | couene | Rue% | T | TXT | Ve | Ve
TROX Dongara Reserves | Development 62 5.20% 253% Q46% | 300% | 057% | $19.92 $537
TROX KZN All Resorves | Development 242 5.80% 356% 03%% | 398% | 045% | 51849 $418
MLM Urquart Point Resources Dervelopment 3 5.84% 0.75% 0.65% 140% | 061% | $1848 5918
ILU Perth Basin Rescurces Operating L) 5.50% 3.15% 0.28% 34F% | 058% | 51833 $457
LU Ambrosia Resources Opsrating 148 223% 0.18% 0.10% 0.28% 1.11% | 51825 51,313
ILU Perth Basin Rasarves Oparating 144 B.77% 4.24% 0.25% 449% | 042% | $17.76 §362
BSE Ranobe Rasarves Dervelopment 586 B.51% 4.90% 0.0T% 49T% | 038% | $1850 §309
ILU Sierra Leone Resources Oparating T8 203% 0.82% 1.11% 183% | 010% | 51843 5810
DRX Cyclone Resarves Development 138 2 60% 1.06% 0.07T% 1.193% | 0.72% | §1582 §a55
ILL Sherra Leona Resares Oparating am2 1.30% - 1.30% 1.30% - $1580 $1,200
STA Fungoni Resarves Development 12 1.89% 1.65% 0.16% 180% | 087T% | $1524 $817
SFX Night Train Resources | Development 130 A.30% 2.30% - 230% | 045% | $1507 $531
SFX Thunderbird Resouwces | Development 230 6.81% 2.30% - 230% | 05T% | $14a7 $493
DRX Cyclone Resouwrces | Development 204 2.28% 1.03% 006% | 1.10% | 062% | $14.13 $825
BSE Kwale South Resarves Operating 62 iTa% 213% 051% | 264% | 022% | $1377 $480
LU USA Resources | Rehabilitation 20 4.70% 1.09% o 309% | 050% | $1382 $380
BSE Ranobe Resources Dervelopment 1283 5.06% 1.68% 0.10% aTe% | 02T% | $1285 a2
MZ| Keysbrook Rusources Dol opmsnt BE 2.10% 1.80% - 180% | 0.26% | $12.39 $601
BPL Jaws Resources | Development &3 1.90% 0.63% 055% | 118% | 0.19% | 1201 $878
SFX Eneabba Al Resources Durvelopmant 163 292% 1.86% 0.20% 20™% | 03™% | 18D $490
T5L Mannar Resources Dvedopment o0 B.60% 162% 0.12% AT% | 013% | $11.74 §303
RIO REM All Resarves Operating 1500 2.717% 2.24% 0.14% 238% | 034% | $11.30 §415
RIO QMM All Reacurces Operating w2y | 4 4.14% 2 414% | 020% | 1128 $260
BSE Kwale South Resources Operating 114 3.00% 1.72% D41% 217% | 0.18% | $11.00 sar7
STA Fungoni Resources | Development 2 282% 1.18% 0.12% | 130% | 047% | $1099 $819
STA Tajiri Rescurces | Development 268 31.30% 1.96% 021% | 247 | 012% | s8N $362
TROX Cooljarioo West Reserves | Development 130 2.00% 1.21% 0ATH | 138% | 024% | sa.07 $498
TROX Cooljarioo Reserves | Development 200 1.82% 1.11% 4% | 125% | 018% | $6.66 fdbd
STA Cobum Al Resources | Development 1608 1.21% 0.64% Q08% | 0.72% | 026% | $6.31 Sedd
STA Cobum Al Resorves | Development 52 1.12% 0.58% 00T | 0B6% | 0.25% | $5.97 $657
MOL Grande Cole Resources Operating 1847 1.40% 1.05% 0.03% | 1.08% | 0.15% | $485 £382
BSE Kwale North Resources Development 170 1.48% 0.67% 0.18% 085% | 0.09% $4.83 3515
MDL Grande Cols Resorves Operating 1765 1.44% 1.02% 003% | 108% | 015% | sar2 §303
SFX MoCalls Resources Dl opmant 3610 1.20% 1.08% 0.05% 1.13% | 006% M $318
SFX Mindara Springs Rescurces Darvelopment 2200 1.60% 1.15% 0.01% 1.96% | 00T% $1.57 5290

Dann bleibt nur noch ein Projekt, und zwar die weltgréf3te Rutil-Mine Sierra Rutile von lluka.

Das Projekt hat Ressourcen in Hohe von 739 Millionen Tonnen und Reserven in Héhe von 272 Millionen
Tonnen, womit wir auf 1,01 Milliarden Tonnen kommen bei einem Gehalt von 1,11% bis 1,30% Rutil. Auch
dieses Projekt erscheint somit in greifbarer Nahe fur Sovereign Metals!

Sierra Rutile wurde im Jahr 2016 von lluka fur 375 Millionen AUD Gbernommen und zudem hat lluka die

bestehenden Schulden in Hoher von 80 Millionen AUD mit tibernommen. Somit lag der Ubernahmepreis bei
rund 455 Millionen AUD:

Total transaction value of A$455 million, comprised of:
- SRL equity A$375 million (£215 million)
— assumed debt of A$80 million (US$59 million)
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Die Ressourcen zum Zeitpunkt der Ubernahme lagen bei insgesamt 866,9 Millionen Tonnen zu 0,94% Rutil.
Der Grof3teil des Vorkommens war im Indicated-Bereich mit 668 Millionen Tonnen:

SRL Resources, as at September 2015 .._._..?i

Mineral Resource Material In-situ Grade Contained Tonnes'
2
Category Tonnes (% of material) (kt)

(mt)?*

Rutile limenite’ Zircon' Rutile limenite ' Zircon'

(%) (%) (%) (kt) (kt) (kt)

Measured 64.8 1.00 0.23 0.07 646.9 95.5 46.6
Indicated 668.1 0.92 0.24 0.08 6,166.2 1.022.3 290.2
Inferred 134.0 1.01 0.02 0.07 1,349.5 0.6 17.8
Total Resources 866.9 0.94 0.20 0.08 8,162.6 1,118.4 3546

~80 per cent increase in rutile resource (based on lluka's resource as at 31 December 2015).

— Reserve and resource position subject to normal year end review under JORC Code.

Das Unternehmen war weiter fortgeschritten als es Sovereign Metals derzeit ist, jedoch ist Sierra Leone
auch ein schwierigeres Pflaster als Malawi.

Fazit:
Sensationelle Neuigkeiten von Sovereign.

Das Projekt sollte nach diesen Resultaten mindestens in den TOP 3 Projekten weltweit rangieren und kénnte
in einigen Monaten das groRte Rutil-Projekt der Welt sein! Ich werde mein Kursziel anpassen mussen.

Die Firma wird bald mit der ersten Ressourcen-Kalkulation kommen, jedoch wird diese Studie die massiven
Ausweitungen noch nicht in vollem Umfang enthalten! Die obenstehende Kalkulation ist das Gesamtpotential
mit diesen neuen Treffern.

Sovereign wird noch weiteres Infill-Drilling vornehmen missen, bevor man die neuen Treffer komplett in die
Ressource aufnehmen darf.

Auf der folgenden Seite sehen Sie die Karte und darin hat Sovereign die Zone eingezeichnet, die man fir die
erste Ressourcenkalkulation hernehmen wird.
Ich habe Ihnen das Ganze gelb markiert:
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Abbildung 3. Lageplan von Kasiya mit Angabe der bei Erweiterungsbohrungen entdeckten Mineralisierung auflerhalb
des fir die erste Minaralressourcenschatzung in Betracht gezogenen Bereichs und der betrichtlichen Erweiterung der
Ausmale der Mineralisierung

Es wird eine "gute Portion" der neuen Bohrungen in die erste Ressource einflie3en, aber noch nicht die
komplette Ausdehnung. Schwer zu sagen, wo wir mit der ersten Kalkulation landen werden, ich wirde
einmal sagen im Bereich von 300 - 400 Millionen Tonnen, vielleicht auch dariber.

Die Aktie reagierte mit einem guten Anstieg von knapp 35% und ging zum Handelsschluss auf Tageshoch
heraus. Das Umsatzvolumen lag mit 4 Millionen Aktien auf einem guten Niveau, jedoch noch ausbaufahig.

Die Aktie ist nach oben ausgebrochen und technisch gibt es noch einen Widerstand um 0,45 AUD, dann erst
wieder bei 0,65 AUD.

Wir sind hier bei einer Perle investiert und wieder einmal sind Sie diejenigen Anleger, die zu extrem
glnstigen Kursen eingestiegen sind! Ich halte, was andere versprechen!
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwo6lf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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