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Chinesen wollen Titandioxid und legen daftr
ordentlich etwas auf den Tisch

11.08.2020 | Hannes Huster (Goldreport)

Wir sind bei Sovereign Metals (AOLEG3, ASX: SVM) investiert und wollen so von dem grofRen
Rutil-Vorkommen der Firma profitieren.

Wie erklart, wird Rutil fur die Pigmentherstellung verwendet und es hat mit rund 95% den hdchsten
Titandioxid Gehalt unter den natirlichen Mineralsandvorkommen. limenit kann ebenfalls fur die
Pigmentherstellung verwendet werden, ist aber kostenintensiver und umweltschédlicher, da der
Titandioxid-Gehalt nur bei etwa 40% bis 65% liegt.

Die Rechnung ist einfach. Im Grunde braucht man rund die doppelte Menge an limenit im Vergleich zu Rutil.

Heute gab es in Australien eine interessante Meldung. Das australische Mineralsand-Unternehmen Sheffield
(ASX: SFX) konnte ein Joint-Venture mit einem chinesischen Partner verkiinden: Link.

Yansteel méchte 50% des Projektes von Sheffield kaufen und soll hierfiir 130,10 Millionen AUD bezahlen.
Zudem zeichnete Yansteel Aktien im Gegenwert 12,9 Millionen AUD an Sheffield und zahlt hierfur einen
Aufpreis von 131% auf den volumengewichteten Durchschnittkurs. Zudem will Yansteel die komplette limenit
Produktion der ersten Phase Uber einen Abnahmevertrag haben:

TRANSFORMATIONAL THUNDERBIRD JOINT VENTURE

« Sheffield Resources and Yansteel execute a non-binding term sheet to form a 50:50
Joint Venture on the Thunderbird Mineral Sands Project and associated tenements
(Project)

« Yansteel to invest A$130.1 million to acquire 50% of the Project

« Sheffield completes a 9.9% placement to Yansteel for approximately A$12.9 million at
approximately A$0.376 per share, a 131% premium to the Sheffield 10-day VWAP?

= Yansteel to take or pay offtake for 100% of the Stage 1 iimenite

« Establishes a long term strategic partnership with a large private steel company that
underpins their entry into titanium dioxide production

» Demonstrates a credible path to construction and production for Thunderbird, bringing
hundreds of jobs and economic opportunities for the Kimberley and the rest of Australia

Zwei Punkte sind hier entscheidend. Zum einen naturlich die Bewertungen, die YANSTEEL hier bezabhlt.
Sheffield hatte vor Bekanntgabe der News einen Bérsenwert von 67 Millionen AUD und die Aktie notierte bei
0,215 AUD.

Nun will Yansteel fur 50% des Projektes 130 Millionen AUD bezahlen, was einen Projektwert von 260
Millionen AUD impliziert. Zudem ein heftiger Aufschlag von 130% flr die 9,9% Beteiligung. Yansteel will
100% der limenit-Produktion zu Marktpreisen abnehmen und macht dies nicht einmal vom Zustandekommen
des JV abhéngig:
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Yansteel Offtake Agreement

Yansteel and Sheffield have entered into a binding life of mine take or pay offtake agreement for 100%
of the LTR ilmenite from Stage 1 at market price. Yansteel has a first right of refusal to purchase ilmenite
from later stages. The offtake agreement is independent from formation of the Joint Venture. In the
unlikely event that the Joint Venture cannot be formed for any reason, the offtake will convert
automatically to a minimum 7 + 3 year take or pay offtake agreement for 100% of the ilmenite produced
from Stage 1 of the Project.

Fazit:

Der "Otto-Normal-Anleger" tut sich mit dem Thema Mineralsand, Rutil oder limenit noch immer recht schwer.
Der heutige Deal von Sheffield zeigt mir aber, dass die Unternehmen das Material dringend bendétigen
(strukturelles Defizit) und daran interessiert sind, sich langfristige Lieferketten aufzubauen. Die Aufschlage
auf die vorherige Bewertung von Sheffield sind enorm.

Der Markt hat die Firma mit unter 70 Millionen AUD bewertet und nun zahlen die Chinesen fur 50% des
Gebietes 130 Millionen AUD. Das ist keine Kaufempfehlung fir Sheffield, da ich bei einer derart hohen
Beteiligung von chinesischen Firmen immer extrem vorsichtig bin. Das kann funktionieren, doch viele
Beispiele in den vergangenen Jahren zeigen auch, dass der chinesische Einfluss fir die Aktionare der
Anfang einer grofR3en Leidensgeschichte sein kann.

Chart Sheffield:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte moglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
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Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines o6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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