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Kohle

03:05 Uhr | Hannes Huster (Goldreport)

Mir ist bewusst, dass ich jingst 6fters tiber Kohle schreibe, doch ich finde die Situation einfach spannend.
Heute Morgen zieht der Preis fiir die Kraftwerkskohle auf 140 USD nach oben:

Coal (USDIT) 140.30 +3.55 (+2.80%) 150
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Im langeren Chart (5 Jahre) sehen wir, wie technisch wichtig die Zone um 150 USD ist. Wirde ein Ausbruch
gelingen, kdnnte es zu einem Uberschie3en nach oben kommen:

Coal (USD/T) 140.30 +3.55 (+2.60%)
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Auch die Kokskohle heute erneut fester und technisch spannend:

Coking Coal (USDIT) 243.00
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Die Analysten der kanadischen Bank BMO haben sich gestern in einem Update zum Thema Kohle
gemeldet. Ich habe Ihnen das Fazit Ubersetzt:

Das Ausmalf der chinesischen Reaktion unmittelbar nach der Kohlegrubenexplosion vom vergangenen
Freitag — dem todlichsten Ungliick dieser Art seit 2009 — erinnert stark an die verscharften
Sicherheitskontrollen Ende 2023. Damals wurde die annualisierte Férdermenge an Rohkokskohle innerhalb
von rund drei Monaten um etwa 215 Mio. Tonnen (ca. 20% der chinesischen Gesamtproduktion) gekirzt.
Seinerzeit war dies ein wesentlicher Ausloser fiir Preisschwankungen von rund 100 US-Dollar pro Tonne auf
dem globalen Markt fiir Kokskohle, wenngleich sich die Rahmenbedingungen auf der Angebotsseite heute in
einigen Punkten unterscheiden.

In der vorliegenden Analyse haben wir die bislang gemeldeten MaRnahmen erfasst — darunter sowohl
zentrale politische Vorgaben als auch konkrete Grubenstilllegungen —, die sich bis dato auf eine jahrliche
Kapazitatskirzung von tber 100 Mio. Tonnen belaufen. Historische Prazedenzfélle sowie der im aktuellen
Funfjahresplan verankerte, verstarkte Fokus auf Arbeitssicherheit legen nahe, dass die Auswirkungen dieses
Unglicks auf das Angebot nicht nur von kurzer Dauer sein werden; dabei diirfte insbesondere die Férderung
von Kokskohle aus tiefer gelegenen Gruben Uberproportional stark betroffen sein.

Unserer Einschatzung nach erscheinen weitere Preissteigerungen fiir Kokskohle auf dem chinesischen
Binnenmarkt unvermeidlich. Dies dirfte letztlich auch die Preise fir auf dem Seeweg gehandelte Kokskohle
in die Hohe treiben und zudem gewisse Ausstrahlungseffekte auf den Markt fur Kraftwerkskohle
(Thermalkohle) haben.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
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Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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