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Karora Resources Inc.: Antell an Dumont wird
verkauft

24.07.2020 | Hannes Huster (Goldreport)

Karora gab in dieser Woche bekannt, dass man den verbleibenden Anteil von 28% an dem Dumont
Nickelprojekt verkaufen wird: Link.

Der JV-Partner Waterton hat zwei private Fonds organisiert, die die Anteile ibernehmen. Zuné&chst erhalt
Karora Resources 10,7 Millionen CAD in Cash. Sollten die neuen Eigentiimer das Projekt in Zukunft
"monetarisieren” (z.B. verkaufen), hat Karora das Recht auf 15% der Nettoerlése aus diesem Vorgang, die
bei 40,2 Millionen CAD gekappt werden.

Einschatzung:

Karora hat vom Markt keine Bewertung mehr fir Dumont bekommen, was an der katastrophalen Handhabe
des alten Managements lag. Mit 28% hatte man nur noch einen kleinen Anteil von ehemals 100%. Daher
macht der Verkauf Sinn, zumal man sich "Upside" bei einem eventuellen weiteren Verkauf sichert. Mit dieser
Kapitalspritze von tber 10 Millionen CAD erhoht sich die Cash-Position der Firma auf Giber 60 Millionen CAD
(50,2 Mio. per 30.06.2020).

Aktienzusammenlegung

Weiterhin wird die auf der jingsten HV beschlossene Aktienzusammenlegung nun kommen. Es werden 4,5
alte Aktien zu einer neuen Aktie zusammengelegt. Die Antrdge wurden bei der Borse eingereicht und in den
nachsten 14 Tagen wird man die Details mit den exakten Daten verdffentlichen.

Einschatzung:

Aktienzusammenlegungen kdnnen positiv wirken, wenn sie aus einer fundamentalen Stérker heraus
durchgefiihrt werden. Das ist bei Karora der Fall. Daher blicke ich diesem Schritt positiv gegenuber.

Der Kurs wird optisch teurer, die Bewertung bleibt die gleiche. Jedoch eréffnet ein optisch héherer Kurs flr
viele Fonds die Mdglichkeit einzusteigen und auch ein Listing an einem hdheren Segment der US-Bérse
ware dann mdglich. Ich gehe davon aus, das diese beiden Punkte der Antrieb zu diesem Schritt waren.

Fazit:

Karora hatte in den vergangenen 14 Tagen einen guten Lauf, der aber nicht nur tiber den Goldpreis
getrieben wurde, sondern durch sehr gute Meldungen.

Die Royalties wurden reduziert, Eric Sprott hat die Anteile erhéht, die Produktionsdaten sahen stark aus und
mit dem Verkauf von Dumont kommt noch mehr Cash in die Kasse. Ich setze bei Karora nun auf ein
aggressives Explorationsprogramm auf den Goldprojekten in Australien und auf eine verstarkte
Fokussierung auf die Beta Hunt Goldmine.

Immer wieder erinnere ich mich gerne an den Montagmorgen im September 2018, an dem ich das Bild der
riesigen Goldklumpen aus der Mine sah und die Aktie in den néchsten Tagen um fast 1.000% in die Hohe
schoss.

Die Aktie erreichte 0,80 CAD und setzt sich nun etwas. Ich bleibe fiir meinen Teil dabei, da die Firma
weiterhin im Branchenvergleich zu guinstig ist und sich die fundamentale Situation (Cash, Schulden, etc.)
stetig verbessert.
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Quelle: Auszug aus dem Bdérsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdéffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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