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Endeavour Mining Plc: Positive Aussichten flr
Assafou-Projekt

25.04.2026 | Hannes Huster (Goldreport)

Der Goldproduzent Endeavour veroffentlichte gestern die endgultige Machbarkeitsstudie (DFS) fiir das
Assafou-Goldprojekt in der Elfenbeinklste: Link.

Die Machbarkeitsstudie bestétigt das Potenzial von Assafou, eine der nachsten wichtigen Minen fr
Endeavour Mining zu werden. Die Studie zeigt eine Goldproduktion von Uber 320.000 Unzen pro Jahr
Produktion bei AISC von 1.026 US-Dollar je Unze Uber die ersten 8 Jahre!

As shown in Figure 2 below, the DFS demonstrates Assafou’s potential to deliver 320kozpa at all-in sustaining
cost (“AISC") of 51,026/0z over the first eight years of operations, with average production of 257kozpa and
AISC of 51,062/0z over the 16-year life of mine.

Figure 2: Assafou DFS Production and AISC Profile?
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Die Minenlebensdauer (nur auf Basis der Reserven von 4,4 Millionen Unzen) liegt bei Uber 16 Jahren.

Der NPV nach Steuern liegt bei 2,1 Milliarden USD und der IRR bei 28%, allerdings kalkuliert mit einem
Goldpreis von 2.500 USD je Unze. Der NPV wurde sich auf 5,1 Milliarden USD erhéhen, wenn die
Kalkulation mit 4.000 USD je Unze durchgefuhrt wirde.

Das Anfangskapital fur die Mine liegt bei 1,06 Milliarden USD und hierflr wirde man eine Anlage mit einer
Kapazitat von 5 Millionen Tonnen pro Jahr bauen, die dann das Gold mittels Schwerkraft-/CIL-Aufbereitung
auf dem Erz holen wirde.

Endeavour will zwar die endgltige Investitionsentscheidung (FID) erst noch treffen (bis Ende 2026), hat
aber bereits mit Vorarbeiten wie der Bestellung von Equipment mit langen Lieferzeiten, der detaillierten
Planung sowie Ausschreibungen begonnen. Die Bauzeit soll zwischen 24 und 30 Monate betragen.

Mit dieser Mine mdchte Endeavour organisch weiter wachsen und so das Ziel von 1,5 Millionen Unzen Gold
Jahresproduktion im Jahr 2030 erreichen.

lan Cockerill, CEO, kommentierte:

"Wir freuen uns Uber die Ergebnisse der Machbarkeitsstudie (DFS) des Assafou-Projekts. Sie bestatigen die
Qualitat und den Umfang des Projekts, das die ndchste Phase des organischen Wachstums von Endeavour
untermauern wird.

Assafou hat das Potenzial, ein weiterer Eckpfeiler flir Endeavour zu werden und in den ersten acht Jahren
seiner 16-jahrigen Minenlaufzeit jahrlich 320.000 Unzen Gold zu fordern. Die Gesamtkosten (AISC) liegen im
ersten Quartil bei 1.026 US-Dollar pro Unze. Assafou wird unsere kostengiinstigste und langlebigste Mine
sein und die Qualitat unseres Portfolios weiter verbessern sowie die Widerstandsfahigkeit des
Unternehmens stérken.

Die beeindruckende Wirtschaftlichkeit des Projekts beweist unsere Fahigkeit, durch Bohrungen schnell Wert
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zu generieren. Assafou wurde 2022 fur 13 Millionen US-Dollar entdeckt und hat nur vier Jahre spéter bei
einem Goldpreis von 4.000 US-Dollar pro Unze einen Wert von 5,1 Milliarden US-Dollar. Wir erwarten, durch
die weitere Risikominimierung und den Ausbau der Ressourcenbasis mittels Exploration noch mehr Wert zu
erschlie3en.

Seit seiner Entdeckung sind die gemessenen und verifizierten Ressourcen sind um 470% auf tber 5
Millionen Unzen gestiegen, und wir sind zunehmend begeistert von mehr als 20 vielversprechenden
Satellitenprojekten in unmittelbarer Néahe der Lagerstatte.

In enger Zusammenarbeit mit unseren Partnern vor Ort treiben wir die Abbauvereinbarung flr das Projekt
voran und peilen eine endglltige Investitionsentscheidung noch vor Jahresende an. Parallel dazu haben wir
Vorarbeiten, detaillierte Planung und Konstruktion, wichtige Ausschreibungen und Auftrége mit langen
Lieferzeiten eingeleitet, um den Bau zu beschleunigen.

Bei der Weiterentwicklung von Assafou werden wir diszipliniert vorgehen und die Maximierung des freien
Cashflows aus jeder produzierten Unze Gold priorisieren. So stellen wir sicher, dass wir weiterhin
branchenfihrende Renditen fiir unsere Aktionare erzielen und gleichzeitig die Produktion bis 2030 organisch
auf 1,5 Millionen Unzen steigern."

Fazit:

Starke Aussichten fiir diese potenzielle neue Mine von ENDEAVOUR MINING in der Elfenbeinkiste. Mit
einer anfanglichen Produktion von tber 320.000 Unzen Gold pro Jahr ist die Mine schon etwas, mit dem
auch ein Major-Unternehmen arbeiten wirde. Es zeigt auch, wie stark sich Endeavour Mining in den

vergangenen Jahren nach vorne entwickelt und sich als feste Grof3e in der zweiten Reihe positioniert hat.

Das Management betont, dass das Projekt noch viel Explorationspotenzial besitzt, so dass man mit
moglichen weiteren Vorkommen in der ndheren Umgebung eine langlebige Minenoperation aufbauen kann.

Endeavour wird in der kommenden Woche am 30.04. die Zahlen fur das 1. Quartal vorlegen.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verodffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwo6lf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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