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Uran-Ausblick 2026: Versorgungsengpasse
treiben Preise Richtung neuer Rekorde

08:46 Uhr | Redaktion

Der Uranmarkt hat im ersten Quartal 2026 eine Phase der Konsolidierung durchlaufen, nachdem der
Spotpreis Anfang des Jahres kurzzeitig die Marke von 100 USD je Pfund Uberschritten hatte, berichtet
Investing News. Experten beschreiben die aktuelle Situation als ,gesunde Atempause” in einem langfristigen
Bullenmarkt. Da die Lagerbestéande der Versorgungsunternehmen weltweit auf historischen Tiefstanden
verharren, bleibt der fundamentale Druck auf die Preise hoch, auch wenn kurzfristige Gewinnmitnahmen den
Kurs zuletzt leicht unter die 90-Dollar-Marke gedriickt haben.

Ein wesentlicher Treiber fir die positive Prognose ist das wachsende Defizit zwischen Angebot und
Nachfrage. GroRRe Produzenten wie Kazatomprom in Kasachstan und Cameco in Kanada kdmpfen weiterhin
mit operativen Herausforderungen und Lieferkettenproblemen, was zu einer geringeren Produktion als
urspringlich geplant fiihrt. Gleichzeitig steigt der Bedarf massiv an, da immer mehr Lander die Kernkraft als
unverzichtbare Saule ihrer Dekarbonisierungsstrategien und zur Sicherung der Energieunabhangigkeit
ansehen, inshesondere vor dem Hintergrund anhaltender geopolitischer Spannungen.

Die politische Landschaft spielt im Jahr 2026 eine entscheidende Rolle fur den Uranpreis. Das US-Verbot fir
russisches Uran hat den Markt strukturell veréndert und die Suche nach westlichen Versorgungsquellen
intensiviert. Analysten weisen darauf hin, dass die ,Balkanisierung” des Energiemarktes — also die Aufteilung
in westliche und 6stliche Handelsblocke — dazu fihrt, dass Versorgungsunternehmen bereit sind, héhere
Pramien fur langfristige Liefervertrdge aus sicheren Jurisdisktionen wie Australien, Namibia oder den USA zu
zahlen.

Zusatzlich zum klassischen Kraftwerksbetrieb sorgt die Entwicklung von Small Modular Reactors (SMRs) fur
eine neue, langfristige Nachfragekomponente. Wahrend diese Technologie in der Vergangenheit oft als
Zukunftsmusik abgetan wurde, erreichen 2026 erste kommerzielle Projekte die entscheidende Phase. Dies
schafft einen zusatzlichen Wetthewerb um die begrenzten Uranressourcen, da SMRs oft eine hdhere
Anreicherung oder spezifische Brennstoffformen erfordern, was die Kapazitaten der bestehenden
Konversions- und Anreicherungsanlagen weiter unter Druck setzt.

Zusammenfassend blicken Marktbeobachter duRerst optimistisch auf den weiteren Verlauf des Jahres 2026.
Viele Investmentbanken haben ihre Preisziele nach oben korrigiert und halten Kurse zwischen 110 USD und
130 USD je Pfund fir realistisch, sollte sich die Angebotsknappheit weiter verscharfen. Da neue
Minenprojekte oft Jahrzehnte bis zur Inbetriebnahme bendtigen, bleibt Uran einer der wenigen Rohstoffe mit
einem garantierten Nachfragelberhang, was das Metall zu einem zentralen Fokus fur institutionelle
Investoren im aktuellen Marktumfeld macht.
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