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Culico Metals Inc.: Aktie weiterhin halten?

10:35 Uhr | Hannes Huster (Goldreport)

Culico hatte Ende September 2,4 Millionen Aktien an Americas Gold and Silver (TSX: USA, 7,79 CAD), die
per gestern einen Verkaufswert von 18,69 Millionen CAD hatten.

Die Cash-Position wurde per 30.09. mit 2,9 Millionen CAD ausgewiesen und hinzu kommt noch die jingst
durchgefihrte Beteiligung an Kharrouba Copper, die 4,1 Millionen CAD gekostet hat.

Diese drei Positionen haben einen Wert von 25,69 Millionen CAD, was bei 80,73 Millionen Aktien einen Wert
von 0,318 CAD je Aktie ergibt.

Die Aktie ging gestern bei 0,44 CAD aus dem Handel.

Fur viele Monate wurde Culico Metals mit einem deutlichen Abschlag zum inneren Wert gehandelt, was eine
sehr gute Chance war.

Doch mit den jingsten Kursanstiegen, vor allem in der "PDAC-Woche", hat sich dies erledigt.

Ich habe immer auf das zusétzliche Upside hingewiesen, das Culico neben den oben genannten Positionen
hat.

1) Die Chance auf bis zu 30 Millionen USD (ca. 41 Millionen CAD, bzw. 0,50 CAD je Aktie) Zahlung aus dem
Dumont Projekt.

2) Die Lithium-Royalties der Firma in Australien

3) Eine komplette Neuausrichtung

Fazit:

Die Aktie wird mittlerweile mit einem Aufschlag zu den Beteiligungswerten gehandelt.

Ich konnte vor gut zwei Wochen auch mit dem Unternehmen sprechen und auch wenn noch nichts wirklich
spruchreif ist und man sich sehr bedeckt hélt, glaube ich, dass das Management an einem grof3eren "Deal”
arbeitet. Ich wirde die Aktie weiterhin halten.

Sollte es zu Verkaufen kommen, kdnnten Abstauber-Limits auch eine mogliche Variante darstellen:
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Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwo6lf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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