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Vault Minerals Ltd.: Expansion geht gut voran

31.03.2026 | Hannes Huster (Goldreport)

Wie Vault Ende der vergangenen Woche mitgeteilt hat, geht die Expansion der "King of the Hills" Mine gut
voran: Link.

In der ersten Ausbaustufe des Projekts wird die Kapazitat der Anlage auf 6 Millionen Tonnen pro Jahr erhdht
und laut dem Update verlauft bislang alles im Zeit- und Kostenrahmen. Das Unternehmen befindet sich nun
in der finalen Phase der Inbetriebnahme.

Die Installation des neuen Brechers wurde abgeschlossen, die Férderbandverlangerung zur Anbindung der
neuen Brechanlage an die bestehende Anlage ist abgeschlossen und die erste Erzzufuhr zum neuen
Brecher war fur heute (31.03.) angesetzt.

Auch der nachste Schritt, die Phase 2 Erweiterung, verlauft innerhalb der gesteckten Zeit- und Kostenplane.
In dieser weiteren Expansionsphase soll die Aufbereitungskapazitat auf 7,5 — 8 Millionen Tonnen pro Jahr
erweitert werden.

Vault Minerals hatte per Ende Februar bereits abgebaut Erzvorrate von ca. 15 Mio. Tonnen, was rund
180.000 Unzen Gold entspricht.

Diese Vorrate liegen in unmittelbarer Nahe zur Verarbeitungsanlage und bieten operative Flexibilitdt, um die
Grundlastversorgung der Mihle unter verschiedenen Betriebsszenarien aufrechtzuerhalten.

Diese Szenarien kdnnten erforderlich sein, um das Risiko von Versorgungsengpassen bei wichtigen
Betriebsmitteln aufgrund der aktuellen Spannungen im Nahen Osten zu minimieren.

Einschatzung:

Operativ ist Vault schon immer eine "sichere Bank" gewesen und es kam selten zu negativen
Uberraschungen. Die Expansion auf der KotH-Mine ist ein wichtiger Schritt, um Wachstum zu generieren
und ein solch langlebiges Asset in Zeiten hoher Goldpreise mdglichst ideal ausbeuten zu kénnen.

Neben diesen guten News bleibt Vault auch sehr aktiv bei den Aktienriickkdufen. Seit dem Start des
Aktienrtickkaufprogramms hat Vault fast 12 Millionen Aktien im Gegenwert von knapp 54 Millionen AUD
zurtckgekauft! Das ist eine Ansage und das Management signalisiert dem Markt eindeutig, dass sie ihre
Aktie fur zu glnstig erachten:

4.2 Previous day on which +securities were bought back

27/3/2026
Before previous day On previous day
4.3 Total number of +securities bought back, or in 11.624 448 355152
relation to which acceptances have been received = ‘
4.4 Total consideration paid or payable for the AUD 52 474 641 76690 AUD 1.402 886.00000
+securities T T
Fazit:

Der Kursverlauf von Vault seit dem Start des Kriegs im Iran war fundamental nur schwer nachzuvollziehen.
Vault verlor mit allen anderen Produzenten und wurde auf ein Niveau gedriickt, das eigentlich keinen Sinn
mehr ergibt. Die Aktie konnte sich nun wieder etwas erholen, bleibt aber sehr spannend.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdéffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verodffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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