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Resolute Mining Ltd.: Doropo wird gebaut!

18:00 Uhr | Hannes Huster (Goldreport)

Resolute gab heute bekannt, dass die endgiiltige Investitionsentscheidung (FID) fiir das Doropo Goldprojekt
in der Elfenbeinkiiste getroffen wurde: Link.

Mit dieser weiteren Mine, die erste flir Resolute Mining in der Elfenbeinkiiste, méchte das Management den
nachsten Schritt gehen, um die jahrliche Goldproduktion auf Giber eine halbe Million Unzen Gold Ende 2028
Zu steigern.

Das Projekt soll zu einem Eckpfeiler der Entwicklungspipeline werden und der Baubeginn ist noch im ersten
Halbjahr 2026 vorgesehen. Die Entwicklung von Doropo sichert die Produktion Uber eine anféngliche
Minenlaufzeit von ca. 13 Jahren und bietet Potenzial fir Expansion und Wertschdpfung in der gesamten
Region.

Resolute startet in die Bauphase mit einer Netto-Cash-Position von 209 Millionen USD (31.12.2025) und das
Management wird im weiteren Verlauf Finanzierungsoptionen unter Berticksichtigung der aktuellen
Marktbedingungen prifen. Geplant ist, die Anlage im 1. Quartal 2028 in Betrieb zu nehmen, so dass man
spatestens im zweiten Quartal 2028 das erste Gold gie3en kann:
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Figure 1: Approximate Project Timeline

Kurz zur Auffrischung die wichtigsten Daten aus der Machbarkeitsstudie. Doropo hat ein anfangliches
Minenleben von 13 Jahren und die Kosten fiir den Bau der Mine und der Anlage sollen bei 516 Millionen
USD liegen. Uber die komplette Minenlaufzeit sollen durchschnittlich 169.000 Unzen Gold pro Jahr zu AISC
von knapp unter 1.500 USD produziert werden.

In den ersten funf Produktionsjahren liegt die durchschnittliche Jahresproduktion aber bei tiber 200.000
Unzen Gold zu voraussichtlichen AISC von unter 1.400 USD. Gelingt dies, wirde sich die Riickzahlung des
eingesetzten Kapitals beschleunigen und der Kapitaleinsatz sollte innerhalb von 13 bis 14 Monaten
zurlickbezahlt sein.

Diese Kalkulationen beruhen auf einer Goldpreisannahme von 4.000 USD je Unze:
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100% Basis Units Value
Mine Life Years 13
LOM ore processed kt 58,102
LOM strip ratio W0 4.9
LOM feed grade processed Aught 1.31
LOM gold recovery % 88%
LOM gold production koz 2,196
Upfront capital cost USSM 516
Life of Mine average (during production):

Gald, average annual production koz 169
AISC per ounce US$loz 1,472
EBITDA USSM 438
Project Free Cash Flow (post-tax) USSM 318
Project years 1 to 5:

Gaold, average annual production koz 204
AISC per ounce USSloz 1,360
EBITDA USSM 554
Project Free Cash Flow (post-tax) USSM 419
Post-Tax Economics

Met present value - 5% USSM 2.543
Internal Rate of Retum % 2%
Payback period (from first preduction) Years 11

Table 1: Economic Summary

Fazit:

Dieser Schritt war nach der positiven Machbarkeitsstudie und dem Erhalt der Baugenehmigung nicht anders
zu erwarten. Leider ein schlechter Tag im Markt fiir eine gute Meldung, doch so ist das eben. Rsolute bleibt
fur mich eine spannende und unterbewertete Goldaktie, die aufgrund der sehr giinstigen Bewertung
"Ubernahmegeféahrdet" ist.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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Fur den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veréffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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