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Sovereign Metals Ltd.: Ergebnisse werden
Immer besser!

08.04.2020 | Hannes Huster (Goldreport)

Sovereign Metals kam heute mit neuen Bohrergebnissen vom KASIYA Rutil-Projekt an den Markt und diese
waren erneut extrem gut: Link.

Es wurden heute die Phase 2 Bohrergebnisse vom Kasiya Projekt veroffentlicht, bei dem sich die
Rutil-Vorkommen in dem weichen Saprolith befinden.

Mit diesem néchsten Satz an Ergebnissen konnte das Unternehmen den mineralisierten Korridor auf 3,4 mal
1,8 Kilometer (1) ausweiten. Teilweise wurden Rutil-Gehalte bis zu einer Tiefe von 15 Metern ermittelt, die
durchschnittliche Tiefe lag bei 7 bis 8 Metern.

Doch nicht nur die Ausmale des Vorkommens wachsen, sondern auch die Gehalte werden immer besser.
Teilweise wurden direkt ab der Oberflache Rutil-Gehalte von tiber 2% festgestellt:

Key Phase 2 drilling results received include:

« Sm @ 1.43% rutile inc. 2m @ 2.04% rutile from surface

« 15m @ 1.12% rutife inc. 3m @ 1.46% rutile from surface

« Tim@ 1.02% rutile inc. 3Im @ 1.23% rutile from surface

« 8m @ 0.95% rutile inc. 4m @ 1.36% rutile from surface

« Tm @ 1.13% rutife inc. 3m @ 1.55% rutile from surface

Alles tber 1% Rutil ist in der Champions-League anzusiedeln und hiervon hat Sovereign mehr als genug
Treffer! Zudem extrem hohe Gehalte in den ersten 2-4 Metern direkt an der Oberflache mit Gehalten von
1,23% bis 2,04%!

Alleine mit den bisherigen Ergebnissen der Phase 1+2 kommt Sovereign nun auf einem extrem breiten und
langen mineralisierten Korridor, der noch immer in die meisten Richtungen offen ist!!
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Figure 1. Kasiya drill plan showing extents of rutile mineralisation and locations of Phase 1 (previously reported) and

Phasa 2 drill-hole collars
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90 100 Millionen Tonnen als Start?

Ich will etwas vorgreifen. Bei 3.400 Meter Lange und 1.800 Meter Breite, einer durchschnittlichen Tiefe von 8
Metern und einem spezifischen Gewicht von 1,9 sprechen wir womdglich bereits Uber eine Lagerstatte mit
93 Millionen Tonnen!

Das ist nur eine grobe Kalkulation, doch das muss man als Investor und Spekulant tun, um das Potential
abschéatzen zu kénnen. Weltweit gibt es nur eine Handvoll vergleichbarer Projekte:

Table 8 - HMS deposit comparison (Source: Taylor Collison analysis)

oup e | et | Tomaoe | e | lntes | e | To | 2reom | vavert | S
ILLI Murray Basin Resources Various 195 16.81% |  021% 228% | 1149% | 180% | $7278 | S547
SFX Might Train HG Resources Development 50 5.90% 4.29% - 4 29% 0.82% 22T 67 5541
ILL Eucla Resources |  Operating 361 4.80% 265% 013% | 277% | 1.23% | $2529 | $631
ILU Eucla Reserves Opersting 87 2.04% 0.81% 0.15% | 0.96% | 1.39% | $24.19 | $1.0H
SFX Thunderbird Reserves | Development 748 11.93% 3.83% - 363% | 091% | s2264 | 3478
TROX Mamakwa All Reserves | Development 857 B.23% 283% 057% | 341% | 065% | $2232 | S$550
BSE Kwale Ceniral 2013 | Resources PE?E.;..'?' e 76 B.12% 3.40% 0.80% | 421% | 037% | $2203 | $481
BSE Kwale Central DFS Reserves Pm- . 76 5.97% 3.36% 079% | 415% | 0.36% | s21.61 5479
LU Sri Lanka Resources Development 673 B.11% 5.48% 0.35% 583% | 0.28% | $19.40 £318

lluka mit dem Murray Basin Projekt oder das Kwale Projekt von Base in Kenia wéren hier zu nennen,
ansonsten nur noch das weltweit beste und gréf3te Rutil-Projekt Sierra Rutile, das ebenfalls lluka gehdrt. Die
meisten anderen Projekte haben deutlich niedrigere Rutil-Gehalte.
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Taotad Toial
Dopost e | Gige | Tommsee | | Gcommee | e | TS| TTT [ Yo | Ve
TROX Dongara Resares Development &2 520% 2.53% 0.46% 300% 05T $19.12 gs53r
TROX KZM All Reserves. Development 242 5.80% 3.50% 0.30% J06% | 045% | 51840 5418
MLM Urguan Point Resources | Development 3 S94% 0.75% 0 65% 140% | 0E1% | $18.48 5918
ILU Perth Basin Resournces Operaling 994 a.50% 3.15% 0.28% 343% 0L58% $18.33 S457
ILL} Ambrosia Resources Operating 145 227% 0.18% 0.10% 026% | 1.11% | §18.35 $1.113
ILL) Perih Bagin Reserves Operating 144 6T 424% 0.25% 440% 0L47% 31T.76 £362
BSE Ranabs Resanes Dervalopment 586 6.51% 4 90% 0.07% 407% | 038% | $16.50 5300
LU Sigrra Lo Resources Operating ™ 207% 0.82% 1.11% 197% | 010% | $16.43 $810
DRX Cyclomne Resernes Development 138 2 .60rs 1.06% 0.0 113% LT $1582 £855
ILLY Sieara Leone Resarves Operating 272 1.30% - 1.30% 1.30% - §15.60 §1.200
STA Fungoni Reserves Development 12 31.89% 1.65% 0.16% 1.80% 0LEM% $15.24 S8BT
SFX Night Train Respurces Development 130 3.30% 2.30% - 230% OLA5% §15.07 8531
5FX Thunderbird Resources | Development 3230 691% 2.30% = 230% | 05T | 51417 5483
DEX Cyclone Resources Developmeent 204 228% 1.03% 0.06% 1.10% 0LEZ% $14.13 825
BSE Kwale South Resares. COperating 62 1T4% 213% 0.51% 264% | 0.2% | 51377 5480
LUV LEA Resources | Rehabditation 90 479% 1.09% - J09% | O.50% | 51383 5380
BSE Ranobe Respurces Devalopmant 1233 S5.06% 3.68% 0.10% ATE% 0L2r% $12.65 £312
MZI Keysbrook Resources | Developmant BE 215% 1.80% - 180% | 0.26% | $1238 S601
BPL Jaws Fesources Development 63 1.90% 0.63% 0.55% 1.18% 0L19% 2.0 S8TE
5FX Eneabba Al Resources Devalopment 163 2.82% 1.86% 0.10% 20™% | 03T $11.83 5480
T5L Mannar Resources | Development w0 6.60% 362% 0.12% ATe% | 013 | SN T4 S0
RIQ REM AN Reseres Operating 1500 2.T2% 2.24% 0.14% 2.38% LM% 311,30 15
RIO GMM AR Resources Cperating 1427 4.34% 4.14% = 414% | 020% | $11.28 5260
B3E Kwale Soulh Resources Operating 114 3.00% 1.72% 041% 217% 0 18% $11.00 34TT
STA Fungoni Resources Devalopment 2 287% 1.18% 0L1% 1.30% 04T 51098 86518
STA Taijin Resources | Development 268 21.30% 1.96% 021% 217T% | 0.12% SN 5362
TROX Coclarioo West Resemves Development 130 2.00% 1.21% LT 1.38% 024% 2807 3408
TROX Cooljarioo Resarves Devalopment 280 1.82% 1.11% 0.14% 125% 0L1E% $566 5464
STA Cobum Al Resources | Development 1606 121% 0.64% 0.08% 0Fz% | 0.26% 5.1 5644
STA Coburm Al Reseres Devalopment 523 1.12% 0.58% 00 D.66% 0.25% 507 8657
MOL Grande Cote Resources Ciperating 1847 1.40% 1.05% 0.03% 1.08% | 0.15% A5 5363
B3E Kwale Morth Resources | Development 170 148% LETR 0.18% DEF% | 0.09% a3 5315
MOL Grande Cote Resenes Operating 1765 144% 1.02% 0.03% 1.06% 0L15% Tz 5303
5FX McCalls Resources Development 610 126% 1.068% 0.05% 1.13% | 0L06% M 5318
SFX Mindarra Springs Resources Devalopmsnt 2200 1.60% 1.15% 001% 1.16% 0L0T% 8357 200

Die nachsten Resultate von Kasiya sind bereits in Bearbeitung. Die Bohrungen der Phase 3 sind schon im
Labor in Perth und die Bohrungen der Phase 4 im Transit ins Labor!

Parallel werden weitere Bohrungen vom Bua-Channel ausgewertet, die ebenfalls in rund 2 Wochen erwartet
werden.

Der Geschéftsfuihrer Dr. Julian Stephens kommentierte die heute vorgelegten Resultate wie folgt: "Kasiya
weist nun ein betrachtliches Profil mit hochgradigem Rutil ab der Oberflache auf, wobei die Mineralisierung in
die meisten Richtungen weiterhin offen ist. Diese Ergebnisse bestéatigen unsere Auffassung, wonach sich
Kasiya und die umliegenden Erkundungsgebiete gemeinsam zu einer sehr gro3en Gruppe von
Rutillagerstatten entwickeln kénnten. Wir freuen uns auf die Ergebnisse der ndchsten Runde von
Bohrproben, wahrend Kasiya weiterhin vergréfert wird."

Fazit:
Das Kasiya Projekt und der Bua Channel erscheinen mir nach den bislang verdffentlichten Ergebnissen als
zwei potentielle Company-Maker. Kasiya, mit den direkt an der Oberflache startenden Mineralisierungen und

einer massiven Ausdehnung, erscheint besonders reizvoll.

Wir missen bedenken, dass bei einem solchen Vorkommen der Abbau sehr einfach sein wird. Die Uiblichen
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technischen Risiken beim Bergbau erscheinen hier gering. Im Grunde kdnnte man einfach ausgedriickt
einfach mit einem Bagger die ersten 10 Meter abtragen und fertig.

Die erste Ressourcen-Kalkulation ist fir das 3. Quartal 2020 geplant. Danach rechne ich mit einer sehr zligig
erscheinenden Scoping-Studie fir das Projekt, da man ja bereits viele wichtige Daten (Transportkosten,
Mining-Kosten, etc.) fir das Graphit-Projekt vorliegen hat.

Ich bleibe flr die Aktie sehr positiv gestimmt und sehe das Unternehmen weiterhin als deutlich zu gunstig an.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
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Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines o6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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