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Culico Metals Inc.: Dumont Nickel- und
Kobaltprojekt

30.01.2026 | Hannes Huster (Goldreport)

Culico hatte Ende September 2,4 Millionen Aktien an Americas Gold and Silver (TSX: USA, 12,54 CAD), die
per gestern einen Verkaufswert von 30,09 Millionen CAD hatten.

Die Cash-Position wurde per 30.09. mit 2,9 Millionen CAD ausgewiesen und hinzu kommt noch die jingst
durchgefiihrte Beteiligung an Kharrouba Copper, die 4,1 Millionen CAD gekostet hat.

Diese drei Positionen haben einen Wert von 37 Millionen CAD, was bei 80,73 Millionen Aktien einen Wert
von 0,45 CAD je Aktie ergibt. Die Aktie ging gestern bei 0,325 CAD aus dem Handel.

Als Aktionar habe ich nun einen Abschlag von 0,125 CAD auf den inneren Wert plus die Chance auf bis zu
30 Millionen USD Zahlung aus dem Dumont Projekt und die Lithium-Royalties der Firma in Australien:
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The Company is party to an agreement that provides for the Company to receive up to US$30 million in relation
to a trailing asset sale proceeds for the Dumont nickel asset. Specifically, the Company has the right to receive
a portion of future proceeds of any future Dumont sale or other monetization event. On a sale or other
monetization event, the Company will be entitied to receive 15% of the net proceeds from the transaction (net
of certain agreed costs and deductions) up to a maximum of an additional US$30 million. No carrying value has
been assigned to the Dumont nickel right as the Company determined there was insufficient certainty of
receiving proceeds from this agreement to record a financial asset.

As a part of the Lithium Royalty Rights divestment, the Company holds a 1% net smelter royalty ("NSR") on any
future lithium mined by Kali from the Higginsville Gold Operations tenement package. No carrying value has
been attributed to NSR on the basis that Kali has not established a Lithium Mineral Resource estimate.

Fazit:

Mit dem steigenden Nickelpreis erscheint mir auch die Wahrscheinlichkeit zu steigen, dass das Dumont
Nickel- und Kobaltprojekt in eine Verkaufstransaktion verwickelt werden kdnnte, was wiederum eine Zahlung
von 15% des Verkaufspreises bis maximal 30 Millionen USD an Culico Metals auslésen wirde.

Wenn ich mir als Vergleichsunternehmen Canada Nickel (TSX: CNC) ansehe, die derzeit auf einen
Borsenwert von tber 500 Millionen CAD kommen, dann misste das Dumont Projekt bei einem Verkauf
deutlich mehr einspielen, da es qualitativ besser und deutlich weiter entwickelt ist. Daher sind die 30
Millionen USD nicht aus der Luft gegriffen!
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Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte moglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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