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Sovereign Metals Ltd.: Jetzt geht es rund:
Seltene Erden auf Kasiya!

21.01.2026 | Hannes Huster (Goldreport)

Heute gab es viele Meldungen, doch ich mdchte bewusst mit Sovereign Metals beginnen, da ich diese
Unternehmensmeldung als extrem wichtig ansehe: Link.

Wie das Management heute mitgeteilt hat, konnte man aus den Rutil-Tailings, also dem eigentlichen "Abfall",
nach Extrahierung des Rutils, ein Monazit-Konzentrat gewinnen! Monazit ist ein wichtiges Seltenerdmineral,
das hauptsachlich aus Seltenerdmetallen wie Cer, Lanthan und Neodym sowie oft auch radioaktivem
Thorium und Uran besteht und als Sand in Gesteinen vorkommt.

Vorlaufige Analysen bestétigen, dass der Monazit aus dem Kasiya Projekt aul3ergewdéhnlich hohe
Konzentrationen der Seltenen Erden Dysprosium-Terbium (DyTb) und Yttrium enthélt. Diese Ubertreffen
deutlich die Werte der funf grof3ten Produzenten weltweit, die 70% der weltweiten Seltenen Erdenproduktion
ausmachen.

Dysprosium-Terbium und Yttrium sind von gréf3ter Bedeutung fur die Lander, die ihre Lieferketten fur die
Seltene Erden sichern und schitzen wollen. Zudem z&hlt Dysprosium-Terbium zu den schweren Seltenen
Erden, die fir die Hochtemperatur-Permanentmagnete unerlasslich sind, welche in fortschrittlichen
Technologien, einschlief3lich Verteidigungssystemen und Prazisionswaffen, eingesetzt werden.

Laut der Pressemeldung lagen die Preise in Europa im 4. Quartal bei 850.000 US-Dollar fiir eine Tonne flr
Dysprosium und bei schon fast unglaublichen 3,6 Millionen USD fiir eine Tonne Terbium.

Yttrium ist ein hochwertiges Seltenerdelement, welches fur die Luft- und Raumfahrt, Warmedammschichten,
Radar- und Lasersysteme, Legierungsverstarkung und Halbleiterfertigung eingesetzt wird. Die Preise lagen
im 4. Quartal 2025 bei 270.000 US-Dollar je Tonne und sind gegenliber dem 1. Quartal 2025 um 4.000%
gestiegen! Der Monazit bietet das Potenzial, dass Sovereign Metals aus dem Kasiya Projekt neben dem
Rutil und Grafit noch eine dritte Einnahmequelle nahezu ohne zusétzliche Kosten zu erschlie3en.

Basisches Monazit-Konzentrat wird derzeit fir Gber 8.500 US-Dollar/Tonne nach China verkauft!

In der Pressemeldung geht Sovereign noch sehr stark ins Detail, was mir zeigt, dass das Management sich
schon sehr intensiv mit diesem neuen Fund beschéaftigt hat. Der massive Unterschied im Vergleich zu
anderen Unternehmen ist, dass Sovereign bereits in Monazit-Konzentrat aus den nichtleitenden
Rickstéanden produzieren konnte, die man sonst zurtickgefuhrt héatte.

Das bedeutet einen gewaltigen Vorsprung vor anderen Unternehmen, da man schon weif3, wie man das
Konzentrat herstellen kann.

Zudem sind keine komplexen Verarbeitungsschritte notwendig, da man den Monazit im Anschluss an die
elektrostatische Trennung des Schwermineralkonzentrats aus dem Kasiya-Erz gewinnen kann.

Vorlaufige Analysen bestétigten, dass das Monazit-Konzentrat einen auRergewdhnlich hohen Gehalt an
schweren Seltenen Erden mit durchschnittlich 2,9% (bis zu 3,9%) DyTb und durchschnittlich 11,9% (bis zu
17,3%) Yttrium sowie einen Gehalt an leichten Seltenen Erden, darunter 21,8% Neodym-Praseodym (NdPr),
aufweist.

Anstatt sich mit anderen Explorern zu vergleichen, geht Sovereign in die Vollen und hat sich mit den
wenigen Produzenten verglichen, die es gibt:
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Wir sehen im obigen Vergleich, dass man beim NdPr-Gehalt mit den Top-Produzenten wie Lynas mithalten
kann, aber eben zuséatzlich die sehr wichtigen und sehr teuren schweren Seltenen Erden hat.

Geschéaftsfuhrer und CEO Frank Eagar kommentierte:

"Dies ist eine aul3ergewohnliche Entwicklung, die das Potenzial hat, die strategische Bedeutung von Kasiya
grundlegend zu steigern. Mit einem einfachen Verfahren hat unser modernisiertes Labor aus dem
Rutil-Abfallstrom ein wertvolles Monazit Konzentrat gewonnen, dessen Gehalt an Seltenen Erden die
weltweit grof3ten Produzenten schlichtweg nicht erreichen. Genau diese Elemente sind fiir Nationen, die ihre
Lieferketten kritischer Mineralien schiitzen und ausbauen wollen, von gré3ter Bedeutung.

Dysprosium und Terbium ermdglichen den Betrieb von Permanentmagneten in fortschrittlichen
Technologien, darunter Robotik, Kampfflugzeuge, Lenkflugkdrper und Schiffsantriebssysteme. Yttrium
schiitzt Triebwerke und Hyperschallfahrzeuge vor extremen Temperaturen. China hat im April 2025
Exportkontrollen fur alle drei Elemente eingefuihrt, und die westlichen Lieferketten sind nun stark geféhrdet.

Besonders bemerkenswert an dieser Wertschopfung ist, dass dieses Produkt aus unserem Rutil-Abfallstrom
gewonnen wurde. Wir planen derzeit keine komplexe, eigenstandige Seltene-Erden-Anlage. Wir haben
strategisch wichtige Seltene Erden gewonnen.” Aus dem, was sonst im Abfall landen wiirde — einem
Nebenprodukt des Verarbeitungsprozesses, den wir fur die Rutil- und Graphitproduktion nutzen werden —
gewinnen wir wertvolle Rohstoffe. Das Rutil von Kasiya wird in der Titanproduktion fir die Luft- und
Raumfahrt eingesetzt.

Unser Grafit ist unerlasslich fur Batterieanoden und traditionelle industrielle Anwendungen. Und nun hat
Kasiya auch das Potenzial, kritische schwere Seltene Erden zu liefern. Wir haben einen spannenden
Arbeitsbereich vor uns, da das Potenzial der schweren Seltenen Erden weiter erforscht wird. Der jingste
Besuch des US-Aulzenministeriums in unseren Betrieben in Malawi, zusammen mit unserem
Kooperationsabkommen mit der IFC, unterstreicht die strategische Bedeutung, die Regierungen und
Institutionen Kasiya zunehmend beimessen.

Einschatzung und Fazit:

Ein Game-Changer fir Sovereign, der das Weltklasse-Kasiya-Projekt auf ein noch hdheres Level hebt. Mit
dem zusétzlichen Monazit wird sich die Wirtschaftlichkeit weiter verbessern und strategisch ist das KASIYA
Projekt nun wichtiger denn je. Die Aktie reagierte, wie sie auf eine solche Meldung auch reagieren sollte. Sie
legte um Uber 26% zu und dies mit Rekordvolumen:
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Valuation Methodology

Our preferred valuation for mining equities employs cash flow-base metrics such
as P/CF and P/NAV, using life-of-mine production forecasts and our commodity
price assumptions. However, for earlier-staged explorers where it is arguably foo
early to create a DCF model with much accuracy, we employ a more basic
valuation meitric of Adjusted Market Capitalization per total resource ounce
(AMC/oz or EV/oz).

For Minaurum Silver, we are basing our valuation on a target resource of 100
million eqAg ounces that we have for the Alamos Silver Project. Using a target
AMC/oz multiple of US$3.30/0z, which represents the current peer group
average AMC/oz (figl), suggests a fair value of $0.90 per MGG share.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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