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Trump und Uranaktien: Bereitmachen fur
Preisexplosion!

06.12.2019 | Uli Pfauntsch (CompanyMaker)

Bullenmaérkte geben Ihnen das Geflihl, ein Genie zu sein, wahrend Barenmarkte lhr Selbstvertrauen
zerstoren. Doch keine von beiden sind eine Reflektion lhres Erfolgs und Handelns. Sie sind nur wilde
Schwiinge in kollektiven Emotionen einer Herde von Anlegern und Spekulanten.

Zu Beginn des Jahres hatte ich es flr nicht moglich gehalten, dass Uranaktien inmitten der starksten
nuklearen Expansion seit mindestens 20 Jahren zu derartigen "Firesale" Preisen notieren. Inzwischen
kommt von allen Seiten Nachfrage in den Uranmarkt, und es ist erst der Anfang. Uber den vergangenen
Monat kletterte der Uran-Spotpreis rund 6,5 Prozent auf aktuell 26,10 Dollar. Der gesamte Uranmarkt
beginnt nun in Fahrt zu kommen. Zum Monatsende stieg auch der langfristige Spotpreis von 31 Dollar/Pfund
auf 33 Dollar je Pfund um +6,5 Prozent - der héchste Stand seit Juni 2017.

"Der November war in vielerlei Hinsicht ein turbulenter Monat fur die Kernbrennstoffindustrie", so der
Branchenberater TradeTech. "Die Entscheidung durch die US-Regierung, den Verzicht zu den Sanktionen
zur Fordow Anreicherungsanlage im Iran aufzuheben, hat den ohnehin unsicheren Uranmarkt in die Hohe
getrieben".

Zur Erinnerung: Auslandische Unternehmen, einschlief3lich die russische Rosatom und seine Tochterfirmen,
die mit dem Iran an der Anreichungsanlage zusammenarbeiten, werden nun ebenfalls mit Sanktionen belegt.
Damit kdnnten bis zu 20 Prozent der Uranimporte in die USA abgeschnitten werden.

"Alle Marktteilnehmer, ob Versorgungsunternehmen, Hersteller, Handler oder Finanzunternehmen, sahen
sich mit einer weiteren politischen Entscheidung konfrontiert, die erhebliche Auswirkungen auf den
kommerziellen Kernbrennstoffsektor haben kénnte", so TradeTech weiter.

Im November wechselten 6 Millionen Pfund U308 den Besitzer auf dem Spotmarkt, 50 Prozent mehr als im
bisherigen Monatsdurchschnitt 2019.

Auch an den Terminmarkten war im Monatsverlauf ein &hnlicher Volumenanstieg zu verzeichnen. Hier
sichern die Versorger ihre zukunftigen Anforderungen. Die im Laufe des Monats abgewickelten
Liefervertrége fur den Zeitraum 2020 bis 2027 beliefen sich auf 9,7 Millionen Pfund Uran.

Uranunternehmen als wertlos betrachtet!

Zahlreiche Uranaktien notierten derzeit auf Mehrjahres- oder sogar Allzeit-Tiefs und werden vom Markt
praktisch als wertlos betrachtet. Der Borsenwert aller Uranproduzenten, -Entwickler und -Explorer belauft
sich aktuell auf circa 5,5 Milliarden Dollar (exklusive der staatlichen Kazatomprom). Es handelt sich um eine
essentielle Form der Energie, die mehr als 10 Prozent der weltweiten Elektrizitat liefert. Es ist zudem die
einzige Form von sicherer, zuverlassiger, sauberer, CO2-freier Grundlast-Energie.

Mit anderen Worten: Atomstrom ist fur die Welt unverzichtbar, insbesondere in Zeiten der weltweiten
Bemihungen im Kampf gegen den Klimawandel und der Elektrifizierung des Transportsystems.

Uberlegen Sie selbst, ob ein Bérsenwert von 5,5 Milliarden Dollar fiir eine Industrie angemessen erscheint,

die essentiell fir den Fortbestand der Menschheit ist, oder ob etwa eine Bewertung von 50 Milliarden Dollar
fur ein defizitares und problembehaftetes Unternehmen wie UBER gerechtfertigt ist.

Schlimmster Small-Cap-Markt in 25 Jahren!
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Weshalb auch der Uransektor derzeitig so billig ist, zeigt der Chart des TSX-Venture-Index, der die
Wertentwicklung der kleineren kanadischen Unternehmen (Small Caps) abbildet. Ein Portfolio-Manager aus
Montreal berichtet vom "schlechtesten Small-Cap-Markt", den er in 25 Jahren erlebt hat. Tatséchlich sind
sowohl TSX Venture als auch der CSE-Index nahe ihren historischen Tiefstanden.

Hauptfaktor fur die zermirbende Entwicklung bei den Small-Caps ist das unablassige Gelddrucken der
Notenbanken. Portfolio-Manager wollen das Risiko fur ihre Kunden mdoglichst niedrig halten. Ziel ist langst
nicht mehr, die Indizes zu schlagen, sondern mit Index-Fonds und ETFs annahernd dieselbe Performance
zu erzielen. Ganz nach dem alten Wall Street Motto, "fiir den Kauf einer IBM ist noch niemand gefeuert
worden".

Das trug dazu bei, dass alle in dieselben Titel investieren und die Aktienmarktblase immer starker
aufgeblasen wurde. Auf der anderen Seite sehen wir historisch niedrige Bewertungen. So ist etwa der
gesamte Rohstoffsektor im Vergleich zum S&P 500 so glinstig wie in den letzten 100 Jahren nicht mehr.

Doch der TSX Venture ist ein Markt, der sehr abrupt drehen kann. Im vergangenen Jahr, das éhnlich negativ
verlief, drehte der Index am 24. Dezember und kletterte bis M&arz um rund 20 Prozent. Nun kénnte es zur
Etablierung eines doppelten Bodens kommen, der eine nachhaltige Wende ermdglicht. Es ist wichtig darauf
hinzuweisen, dass der TSX Venture extrem zyklisch ist und vom aktuell ausgebombten Niveau
Extrempotenzial aufweist. Zum Vergleich: In 2007, kurz vor Ausbruch der Finanzkrise, notierte der
Small-Cap-Index bei 3.400 Punkten - im Vergleich zu aktuell 536 Punkten.

"Blitzartige Verfunffachung der Kurse"!

Sektor-Experte Michael Ballanger verweist in einem Artikel auf "Streetwisereports.com" ebenfalls auf die
Gelegenheit im Uransektor. "Ich verfolge weiterhin mit groRem Interesse die Charts von Uran und Vanadium,
wobei das eine ein Energiemetall und das andere ein Batterie- (und Industriemetall) ist. Mit etwa flinfzig
neuen Reaktoren, die weltweit im Bau sind, wirde man zu einem gewissen Zeitpunkt einen Anstieg der
Uranpreise erwarten.

Was Vanadium (V205) anbelangt, so ist die Bauabkiihlung Chinas ein Ausgleich fiir die neuen Regeln in
Bezug auf die Stahlharte, was offensichtlich ein Segen fiir die Vanadium-Nachfrage ist. Dennoch sind die
Preise nach dem Hoch in der Mitte der 30er Dollar vor zwei Jahren noch immer im Rickgang. Section 232,
die inlandische Produzenten/Entwickler (wie Western Uranium & Vanadium, Kiirzel WUC) bevorzugt, kénnte
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erheblichen Riickenwind bekommen, wenn wir endlich sehen, was die Arbeitsgruppe in Bezug auf Kredite
und Subventionen auf Lager hat. Ich stocke WUC auf, wenn wir uns der Tax-Loss-Selling Periode (Mitte
Dezember) ndhern oder um das 52-Wochen-Tief von 0,65 CAD".

"Es ist von entscheidender Bedeutung, zu berticksichtigen, dass sich Unternehmen mit inlandischen
Ressourcen und engen Marktkapitalisierungen in einer Minute in New York verfiinffachen kénnen, wenn sich
der Uransektor dreht, da selbst der geringste Anstieg des Anlegerinteresses erhebliche Auswirkungen auf
den Preis haben kann, wie wir 2018 sahen, als WUC in weniger als sechs Monaten von 0,50 CAD auf 3,37
CAD lief.

Endlich neuer, reiner Uran-ETF!

Der Global X Uranium ETF vergraulte mit seiner breiten Diversifizierung zu Unternehmen, die mit der
Nuklearindustrie nichts zu tun haben, zahlreiche Uran-Investoren. Mit Verkaufen im Wert von mehr als 300
Millionen Dollar Gber das Jahr, trug dieser ETF maRRgeblich zum Abverkauf des Uransektors bei.

Mit dem North Shore Globale Uranium Mining Index ETF hat nun der erste reine Uran-ETF in den USA die
Zulassung zum Handel in New York erhalten.

Vom Herausgeber heil3t es dazu: "Der ETF bildet den The North Shore Global Uranium Mining Index ab, bei
dem es sich um einen fokussierten Uranabbauindex handelt. Der Index enthalt sowohl Uran-Miners als auch
Inhaber von physischem Uran. Es ist derzeit in Richtung Junior Miner geneigt.

Der Rohstoff Uran wurde aufgrund der Komplexitat und Opazitat des Kernbrennstoffkreislaufs lange Zeit
missverstanden. Nach einem Héchstpreis von fast 140 $ / Ib. 2007 sind die Preise vor allem wegen des
Uberangebots um iiber 80 Prozent gesunken. Laut Numerco lag der Spotpreis fir physisches Uran am
02.12.19 bei ca. 26 USD / Pfund".

"Wir freuen uns, mit Exchange Traded Concepts am URNM ETF zu arbeiten. Der Fonds stellt eine
rechtzeitige Auflegung dar, die einer breiten Palette von Anlegern Zugang zu einem dringend benétigten
einzigartigen Play auf den Uransektor bietet. Nach einem mehrjéhrigen Barenmarkt glauben wir, dass sich
der Uransektor an einem Wendepunkt befindet.

Die Fundamentaldaten der Branche haben sich aufgrund des starken Nachfragewachstums nach
Kernenergie und globaler Angebotsreduzierungen verbessert, was den Markt in ein Defizit getrieben hat",
sagt Tim Rotolo, CEO und Grinder von North Shore Indexes. "Angesichts der aktuellen Wirtschaftslage
beim Uranabbau ist ein erheblicher Preisanstieg erforderlich, wenn neue Minen in Betrieb genommen
werden sollen, um den kinftigen Versorgungsbedarf zu decken”, fuhr Rotolo fort.
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URNMX HOLDINGS

NDORTH SHORE GLOBAL URANIUM MINING INDEX

ISSUER NAME TICKER MCAP [MLN) FINAL WEIGHT MINE GEOGRAPHY
CAMECO CORP (CHIS 3.760.08 15.00% (onoda

HAC KAZATOMPROM ISC GDR KAPGH 341351 15.00% Rest of World
URANILM PARTICEPATION CORP LKA 40.79 11.75% Phwysical Uransivm
YELLOW CAKE PLC YOAGE 215.75 5.75% Phwsical Leonium
(GN MINING (O 1 164HK nsn 4.70% Rest of World
DENISON MINES CORP DHRUS 285.28 4.70% Canoda
HISSION URANILM CORP FHOUHCA 13221 4.70% (onoda
HEXGEN EMERGY LTD NXE4US 462.13 4.70% (anoda
PALADIN ENERGY LTD PONAL 149 56 4.70% Rest of World
URANILIM ENERGY (ORP LECAS 17615 4.70% United Stotes
EMERGY FUELS INC MEW UUULHIS 187.17 4.70% Unired Stotes
BHP GROUP LIMTED BHPIS 117.962.17 3.30% Rest of Workd
BARRICK GOLD CORPORATION GOLDUS 30,807.23 3.30% Rest of World
RIO TINTO PLC RICHUS B8,101.45 3.30% Rest of Wodd
UR-ENERGY INC URGUS 91.09 1.10% United States
ENERGY RESOURCES OF AUSTRALL ERA-AL 1511 0.96% Rest of World
BOSS RESOURCES LTD BOE-AU 44.15 0.90% Rest of World
GLOBAL ATOMIC CORP BGLO-CA 58.82 0.836% Rest of World
GOVIEX LIRANIUM INC (LA GIUHA 51.14 0.8%% Rest of World
DEEP YELLOW LTD DYLAU 48.12 0.80% Rest of Woeld
BERKELEY ENERGIA LTD BEYGR 4168 0.77% Rest of World
UEX CORP UEX-CA 432 0.77% (onoda
BANNERMAN RESOURCES TD BMN-AL 31.63 0.70% Rest of World
PENINSULA ENERGY LTD PERAL 3033 0.6%% United States
ATARGH LIRANIUM CORP M 133 0.68% Ursted States
LARAMIDE RESOURCES [TD LAMCA 27 46 0.67% United Stotes

| GEOGRAPHY

Rest of World
(onada

Phyysicol Uronium
United Stotes

+631-498-6132_NORTHSHOREINDICES.COM
N <

Abb.: Die Index-Zusammensetzung des URNMX
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TOP 10 HOLDINGS AS OF 12/03/2019

Mame Ticker Shares Market Value % of Market Value % of Met Assets
CAMECO CORP ) 39568 361,255.64 14.34% 14.34%
MAK KAZATOMPROM AC AP L 2B0EE 344, 361.60 13.6/% 13.6./%
LIEAMIUR FARTRCIPATEON COEP UM D060 299, 115.04 18" 1ME8"%
YELLOAY CAKE PLC YCA LM 61628 152,305.20 6.05% 605%
ENERGY REZOURCES OF AUSTRALIA LTD ERA AU 1170464 12406538 492% 492%
CGN MINING COLTD 1164 HE 3360000 122,317.60 4.85% 485%
ENERGY FUELS I LA a0860 115,634.00 4.59% 455%
MEXGEN ENERGY LTD M 91464 113,415.35 4.50%% 4.50%
DEMIZON MIMES CORP NN 246256 10342752 411% 411%
URANILM ENERGY CORP UEC 120912 103,137.94 4.09% 409%

Abb.: Die zehn Top-Positionen per 3. Dezember 2019. Bereiten Sie sich darauf vor, dass der ETF fur diese
Werte in den kommenden Tagen, Wochen und Monate entsprechende Kauforders platzieren wird.

Finales Signal fiir Preisexplosion in den Uranaktien!

Bewegt sich der Uranpreis, kdnnen die Anstiege der Uranaktien dramatischer ausfallen als in jedem anderen
Sektor. In Uran-Bullenmarkt von 2003 bis 2007, brachte die schlechteste Uranaktie eine Ver20fachung. Viele
Uranaktien stiegen um das 50- oder 100-Fache. Nicht zu vergessen ist die Aktie von Paladin Energy, deren
Preis um das 1.000-Fache explodierte, was vermutlich dem stéarksten Anstieg einer Aktie in einem solchen
Zeitraum Uberhaupt entspricht.

Sobald die Uranpreise nachhaltig bei 40 Dollar und mehr notieren, werden erste Unternehmen damit
beginnen, stillgelegte Uranprojekte neu zu starten. Doch wer glaubt, dass stillgelegte Uranminen neu
gestartet werden, indem nur der "ON-Schalter" gedriickt wird, tduscht sich. Der Finanzvorstand von Cameco
sagte jlingst, dass McArthur River ein Jahr nach Entscheidung zum Neustart nur 4 Millionen Pfund
produzieren werde. Die volle Kapazitat wird erst 18 Monate spater erreicht.

Es dauert also im besten Fall nicht nur 2 % Jahre, um die weltgro3te Uranmine auf volle Kapazitét
hochzufahren, sondern die Diskussion Uber diese Entscheidung beginnt erst dann, wenn sich der Spotpreis
vom aktuellen Level mindestens verdoppelt hat.

Der Anreizpreis, um die fir die Zukunft dringend bendtigte neue Produktion zu schaffen, liegt bei mindestens
60 Dollar/Pfund. Aufgrund der Tatsache, dass liber die kommenden Jahre zahlreiche produzierende Minen
ausgebeutet sind, ist der Bau neuer Minen zwingend nétig, um das Angebot sicherzustellen.

Wir erleben bereits jetzt ein strukturelles Defizit von rund 50 Millionen Pfund Uran/Jahr, stetig steigende
Nachfrage, schwindende Lagerbestande der Versorger und bewegen uns auf eine gewaltige Mauer
ungedeckter Nachfrage zu. Hinzu kommt, dass die Preise fir Umwandlung und Anreicherung auf
Mehrjahreshochs notieren, was traditionell ein starker Indikator fiir den Uran-Spotpreis ist. Wir haben also
das perfekte Setup im Uransektor - was den Bullenmarkt noch immer lahmt, ist die Unsicherheit bezlglich
der politischen Vorgehensweise in den USA.

Eilmeldung zur US-Arbeitsgruppe fur Kernbrennstoffe!

Laut einem aktuellen Bericht von Bloomberg, sind nun Informationen beziiglich der US-Arbeitsgruppe fir
Kernbrennstoffe durchgesickert. Demnach empfiehlt eine Task Force des Weil3en Hauses Prasident Trump,
die Regierung anzuweisen, mehr Uran von einheimischen Produzenten zu kaufen, so zwei mit der

Angelegenheit vertraute Personen.

Eine der Empfehlungen beinhaltet den Kauf von Uran durch das US-Verteidigungsministerium. Einer der
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Befragten teilte mit, dass zudem das Energy Department, Sitz der National Nuclear Security Administration,
die die nuklearen Lagerbestéande des Landes unterhalt, mit der Schaffung eines neuen nationalen
Uranlagerbestands beauftragt werden kénnte.

Das Weil3e Haus und der Nationale Sicherheitsrat lehnten auf Anfrage von Bloomberg eine Stellungnahme
ab.

Fazit

Es bleibt nun abzuwarten, welche Optionen Trump, der noch nicht tiber den nicht-6ffentlichen Bericht
unterrichtet wurde, ausfihrt. Dennoch ist bekannt, dass Trump sowohl der Uran- als auch der Atomindustrie
grofRe Sympathie entgegenbringt. Heimische Uranproduzenten hatten die Regierung ersucht, unter der
Schaffung eines neuen "staatlichen Uran-Sicherheitsbestands" bis zu 10 Millionen Pfund Uran pro Jahr zu
produzieren.

Jegliche staatliche Intervention wére ein Glicksfall fir sémtliche Unternehmen sein, die US-basierte
Uran-Assets besitzen.

Ein Uberraschender Tweet von Donald Trump konnte jederzeit eine Preisexplosion im Uransektor ausldsen.
Nach wie vor blickt der GroRteil der Marktteilnehmer ausschlieRlich auf den Spotpreis, der aktuell bei 26
Dollar/Pfund notiert. Das Kapital fliel3t vermutlich dann im gréeren Stil in den Sektor, sobald der Spotpreis
die psychologisch wichtige Marke von 30 Dollar/Pfund Ubersteigt. Dazu kann es jederzeit kommen.

Nach wie vor sind Energy Fuels und Uranium Energy als "Ready-to-go" Produzenten zu bevorzugen. Doch
auch vollig ausgebombte Small-Caps bieten auf den aktuellen Niveaus extremes Kurspotenzial. Aufgrund
des engen Marktes genigt bereits geringe Nachfrage, um bei diesen Werten Kursgewinne von mehreren
hundert Prozent binnen kurzer Zeit auszulésen.

Welche Titel das starkste Kurspotenzial aufweisen, erfahren Sie in der aktuellen CompanyMaker-Ausgabe!

© Uli Pfauntsch
www.companymaker.de

Risikohinweis und Haftung: Alle in Companymaker vergffentlichten Informationen beruhen auf
Informationen und Quellen, die der Herausgeber fir vertrauenswirdig und seriés erachtet. Die Informationen
stellen weder ein Verkaufsangebot fur die behandelte(n) Aktie(n), noch eine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren dar. Den Ausflhrungen liegt zudem eigenes Research zugrunde. Fir die
Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung ibernommen werden. Gerade Nebenwerte, sowie alle
bdrsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen und Risiken unterworfen. Deshalb ist
auch die Haftung fiur Vermdgensschéaden, die aus der Heranziehung der Ausfuhrungen fir die eigene
Anlageentscheidung méglicherweise resultieren kdnnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile
einzelner Aktien sollten bei niedrig kapitalisierten Werten nur soviel betragen, dass auch bei einem
moglichen Totalverlust das Depot nur marginal an Wert verlieren kann. Zwischen dem Abonnent und Leser
von Companymaker kommt kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfehlungen nur auf das
Unternehmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung des Lesers bezieht.

Hinweis geman § 34 WpHG: Wir weisen darauf hin, dass die CM Network GmbH, sowie Mitarbeiter der CM
Network GmbH Aktien von Unternehmen, die in dieser Ausgabe erwahnt wurden halten oder halten kénnten
und somit ein moéglicher Interessenskonflikt besteht. Zudem begrif3t und unterstitzt die CM Network GmbH
die journalistischen Verhaltensgrundsétze und Empfehlungen des Deutschen Presserates zur Wirtschafts-
und Finanzmarktberichterstattung und wird im Rahmen der Aufsichtspflicht darauf achten, dass diese von
den Autoren und Redakteuren beachtet werden.Bitte beachten Sie diesbezlglich auch das Impressum im
PDF-Bdorsenbrief!
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