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Image Resources NL: Prasentation und Q-4
wird spannend

30.09.2019 | Hannes Huster (Goldreport)

Image Resources gab heute eine neue Prasentation heraus, die das Management auf einer Konferenz in
Sydney halt: Link.

Interessant ist Seite Nr. 7:

Market Guidance and Forecast ImE

RESODURCES

Market Guidance - EBITDA

]

Market Guidance il
» CY 2019 Guidance 3"
« Initial, Feb 2019 ~ EBITDA $40-50M “n

* Updated, July 2019 EBITDA $55-65M

]

CY IR (Feli CVINPLA 3030 Forecal)

= CY 2020 BFS Forecast EBITDA $£90-100M

| ] B Lpper Erd
» Financial model to be updated based on new Ore Reserve estimate in Q4
= QOre grade and zircon content expected to increase significantly and
anticipated to translate directly to bottom-line

= Ore Reserves tonnes expected to increase with optimised cut-off
grade, updated commodity prices and lower operating costs

Nachdem Image Resources die Prognosen im Juli erhdht hat, steht im 4. Quartal vielleicht schon die nachste
Prognoseanhebung ins Haus. Mit der neuen Reserven-Schatzung im 4. Quartal rechnet das Management
mit einem hdheren Gehalt, der sich direkt positiv auf die Ergebnisse auswirken sollte. Zudem sollen der
Cut-Off, die Verkaufspreise und die Abbaukosten Uberprift werden.

Fazit: Die Firma erscheint kerngesund und der Cash-Flow sprudelt seit Monaten. Eine weitere Anhebung der
Prognose im 4. Quartal erscheint fast schon zwingend. Die Aktie bleibt attraktiv bewertet und das
Kurspotential in den Bereich von 0,35 - 0,40 AUD bleibt mein erster Zielbereich fur diesen
Mineralsandproduzenten.

Image konnte heute 8% zulegen. Es sieht so aus, als wurde der erneute Test auf das Ausbruchsniveau bei
0,25 AUD erfolgreich abgeschlossen:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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