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Sulliden Mining Capital Inc.: Unterbewertung
auf dem Papier bleibt extrem

13.09.2019 | Hannes Huster (Goldreport)

Sulliden Mining hat zuletzt 2,8 Millionen Troilus Aktien zu 0,80 CAD verkauft. Der Verkaufserlos liegt bei 2,24
Millionen CAD, was alleine schon 0,054 CAD je Aktie entspricht. Nach dem Verkauf hat Sulliden noch 4,775
Millionen Troilus Aktien im Depot.

Ich habe diese Transaktion in die Bewertung der derzeitigen Liquidationswerte gleich mit aufgenommen:

Ausstehende Aktien Kurs Marktkapitalisierung
41,462,851 SULLIDEN MINING 50,065 52,695,085
Positionen per 31.04,2019 Sulick  aktueller Kurs Gegenwert gesamt Gegenwert pro Aktie
Cash $101.286,00 50,0024
verrhindlichkeiten -5370.735,00 -50,0089
African Gold Group 1.081.481 S0480 5519.110,88 50,0125
AGUIA RESOURCES 564600 $0,30  $73.398,00 50,0018
Black Iron 8,853,371 50,080 $709.069,68 50,0171
Blue Sky Energy S55.000 halted 0,00 50,0000
Earth Renew Inc. 5.545.455 50,025 £13B.636,38 50,0033
Emerita Resources 1.822.000 50,070 $127.540,00 50,0031
Eure Sun Mining 30.825 L0420 512.946,50 50,0003
Fura Gams 9.328.000 50,190 $1.772.320,00 50,0427
Hala Labs 1.037.544 50,360 5373.515,84 50,0090
lourdan Resaurces 3.000.000 0,020 %60.000,00 50,0014
Magnolia Columbia 4, (. 000 halted 50,00 50,0000
0-Gold Resources 2.500.000 50,250 5625.000,00 40,0151
QMx GOLD .71 7000 0,070 £421.190,00 50,0102
Sonstige $1.051.403,00 50,0254
TREOILUS GOLD A 775,000 0,670 53.199.250,00 50,0772
verkauf TRONLUS GOLD (0708, 2019) 2. A00.000 50,800 $2.240.000,00 50,0540
$11.053.931,28 50,27
20% Slcherheitsabschlag 58.843.145,02 50,21

Wirde man heute alle Bestande zu den Schlusskursen von gestern liquidieren, lage der Wert je Aktie bei
0,27 CAD. Die Aktie notiert bei nur 0,065 CAD.

Die Unterbewertung auf dem Papier bleibt extrem und fiir einen normalen Anleger nicht mehr
nachzuvollziehen.

Aufgrund des dubiosen Managements kann ich trotz der offensichtlichen Unterbewertung keine
Kaufempfehlung aussprechen. Dennoch behalte ich meine Position, da das Management zwar hinterlistig ist,
aber auch nicht dumm. Irgendwann wird man den Wert der Firma heben.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte moglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
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Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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