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UBS: Die Kehrtwende des grof3en Lithium-Bars

27.08.2025 | Hannes Huster (Goldreport)

Die meisten Banken waren in den vergangenen Monaten extrem negativ zum Lithium-Sektor eingestellt, was
sich dann auch in sehr hohen Short-Positionen auf den Lithium-Aktien gezeigt hat. Ob diese von den
Banken selbst initiiert wurden oder von deren Kunden bleibt offen.

Die UBS war eine der Banken, die immer wieder mit einer sehr negativen Meinung aufgefallen ist und oft
haben die Updates der Bank fiir starke Abschlage bei den Lithium-Aktien gesorgt.

Nun scheint sich der Wind zu drehen und heute kam die UBS mit einem ersten positiveren Bericht an den
Markt:

UBS: Lithium "Deeper China
disruptions to lift prices further"
Shaw
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Deeper China
disruptions to lift
prices further

We upgrade lithium prices again after a deep-
dive into China licensing investigations sees
increased risk of broader and deeper supply

Noch vor drei Monaten, Ende Mai, kam die UBS mit einer Studie an den Markt, in der es hiel3, dass der
Lithium-Einbruch noch lange nicht vorbei sei. Die Aussichten waren duster, die Preisprognosen fir Lithium
wurden gesenkt und die Aktie aus dem Sektor abgestuft.

In der heutigen Studie heil3t es dagegen:

"Wir erhéhen die Lithiumspodumen-Prognosen im Jahr 2026 um 32%, da wir mit einer starkeren
Versorgungsunterbrechung in China rechnen". Dies entspricht 1.250 US-Dollar/t gegentiber der vorherigen
Prognose von 950 US-Dollar/t.

Die UBS erwartet dann, dass die Preise im Jahr 2027 auf 1.150 USD/t sinken und im Jahr 2028 auf 1.350
USD/t steigen.

Im Hinblick auf die Lieferunterbrechungen in China sieht die UBS aufgrund von Compliance-Problemen bis
zu 240.000 t LCE gefahrdet, was in etwa 15% des weltweiten Angebots entspricht.

Die Folgen dieses Sinneswandels sah man dann heute in Sydney bei den Lithium-Aktien, wobei zun&chst
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vor allem die Produzenten profitiert haben.
Pilbara Minerals (ASX: PLS) konnte fast 9% zulegen:
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IGO (ASX: IGO) knapp 4%:
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Liontown Resources (ASX: LTR) 9,52%:
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Unser Depotwert Patriot Battery Metals (TSX: PMET) zog in Australien (ASX: PMT) um knapp 5% nach

oben. Technisch finde ich die Aktie derzeit spannend. Nach der starken Aufwartsbewegung, in der sich der

Aktienkurs mehr als verdoppelt hat, folgte die Konsolidierung.

Die Indikatoren haben sich nun abgekuhlt und dreht das Sentiment im Sektor, wonach es aussieht, dann ist

Patriot ein heiBer Kandidat fur starke Kursbewegungen.

Patriot in Sydney:
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Patriot in Kanada (TSX: PMET, ASCREZ)
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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