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Sieben gute Grunde fur Gold!

14.06.2019 | Frank Schallenberger (LBBW)

Die Rohstoffe tendierten in den letzten Tagen uneinheitlich. Der Bloomberg Commodity Index (Spot) notierte
weiter im Bereich der Marke von 330 Punkten. Zuletzt legten vor allem Agrarrohstoffe zu, wéahrend im
Energiebereich die Minuszeichen dominierten. Weizen hat ein neues Jahreshoch markiert - Mais nimmt
sogar Kurs auf ein 3-Jahreshoch! Die beste Performance im Universum des Bloomberg Commaodity Index
hat im laufenden Jahr RBOB Benzin (+16%), gefolgt von Brent (+14%) und WTI sowie Mais (jeweils +11%).
Zu den starksten Preisabschlagen seit Jahresbeginn kam es bei Kaffee (-8%) sowie bei Baumwolle (-11%)
und US-Erdgas (-22%).
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Quellen: Refinitiv, LBBW Research

Marktkommentar: Gold vor dem Ausbruch?

Der Goldpreis hat in den letzten Tagen deutlich zulegen kénnen! Notierte die Feinunze Ende Mai noch bei
1.280 USD, ging es in den letzten Tagen in der Spitze schon wieder fast bis an die Marke von 1.350 USD
nach oben! Damit ist einmal mehr die Widerstandszone erreicht, die zwischen 1.350 und 1.365 USD verlauft.
In diesem Bereich sind Aufwartsbewegungen bei Gold in den letzten drei Jahren schon wiederholt
ausgebremst worden. Kénnte es dieses Mal mit dem Uberwinden des Widerstands klappen?

Tatsachlich gibt es sieben gute Grinde dafiir, dass dem Goldpreis im Bereich des Widerstands dieses Mal
nicht die Luft ausgeht:

1. Die Nervositat an den Aktienmarkten hat wieder zugenommen - immerhin gab alleine der DAX im Mai um
rund 5% nach.

2. Die Opportunitatskosten fir die Goldhaltung sind zuletzt deutlich gesunken. Beispielsweise ermafigte sich
die Rendite 10jahriger US-Staatsanleihen seit Anfang November 2018 von 3,25% um Uber einen
Prozentpunkt.

3. Die Wahrungen wichtiger Gold-Importlander haben sich stabilisiert. So liegt die Turkische Lira, die Mitte
2018 bis auf gut 8 EURTRY abgewertet hatte, momentan wieder im Bereich der Marke von 6,50 EURTRY.

4. Auch die Indische Rupie erlitt im Herbst 2018 einen Schwacheanfall und gab bis auf fast 75 USDINR
nach. Aktuell notiert die Rupie wieder deutlich fester bei knapp 70 USDINR.

5. Die Spekulanten haben ihre Short-Positionen in den letzten Monaten deutlich reduziert. Noch im August
2018 lag die Short-Position bei rekordhohen 197.000 Kontrakten (ca. 620 Tonnen Gold) - zuletzt ist diese
Position auf gut 60.000 Kontrakte abgeschmolzen.

6. Die Notenbanken haben bereits 2018 rekordhohe 571 Tonnen Gold gekauft. In Q1/2019 lagen die Kaufe
bei Uber 145 Tonnen - ein Plus von fast 70% gegentber Q1/2018!
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7. Die physisch hinterlegten Gold-ETFs stehen wieder auf der Kauferseite. Alleine in den letzten vier

Wochen kletterten die Bestdnde um 3% oder gut 60 Tonnen.

Fazit: Es spricht vieles dafir, dass der Goldpreis den Sprung tber die Widerstandszone bei diesem Anlauf

auch tatsachlich schafft!

Grafik der Woche : Gold nimmt erneut Anlauf auf die Wider-

standszone bei 1.350/1.365 USD!
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Rohstoffindizes (per Schlusskurs Vortag)

Bloom berg Commodity Index Spot 333,60 1,09 -0,54
Bloom berg Commedity IndexER 7761 0,65 0,94
Bloomberg Energie ER 3336 0,29 -12,55
Bloomberg Industriemetalle ER 110,40 0,24 -1,75
Bloomberg Edelmetalle ER 164 87 0,03 230
Bloomberg Agrar ER 42,00 1,93 13,25
Bloombarg Softs ER 30,85 -1.62 652
Bloomberg Vieh ER 2810 -1.15 -2,93
S&P GSC| Spot 405,01 0,52 513
S&P GECIER 22028 0,45 5,20
Bloomb. Com. exAgrar ER 94,74 0,21 5,28
LEBW Rohstoffe Top 10 ER B3 45 0,51 473
LEEBW Rohstoffe Long Short ER 129,40 012 2,16

Quellen: Refinitiv, LBBW Research

Prognosen

Bloomberg Commadity Index (Spot) 333,60 360 360
Rohdl (Brent) 61,77 70 7o

Gold 1338 1350 1400
Silber 14,88 15,50 16,00

Anderungen zur Vorw oche sind mit (%) gekennzeichnet
Quellen: Refinitiv, LBBW Research
© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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