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Rohstoffe - Neues Jahreshoch!

12.04.2019 | Frank Schallenberger (LBBW)

Die Rohstoffe tendierten in den zuriickliegenden Tagen einmal mehr freundlich. Der Bloomberg Commodity
Index (Spot) kletterte locker tiber die Marke von 350 Punkten und markierte ein neues Jahreshoch. Dabei
legten vor allem Energierohstoffe zu, wahrend Agrarrohstoffe — entgegen dem allgemeinen Trend an den
Rohstoffméarkten — meist Preisabschlage verzeichneten. Die beste Performance im Universum des
Bloomberg Commaodity Index verzeichnet im laufenden Jahr bislang WTI (+38%). Es folgen RBOB Benzin
(+36%) und Brent (+31%). Zu den starksten Preisabschlagen seit Jahresbeginn kam es bei Weizen (-9%)
sowie bei Kaffee (-12%) und KCBT Weizen (-14%).
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Quellen: Refinitiv, LBBW Research

Marktkommentar: Rohstoffe im Hausse-Modus!

Die Preise an den Rohstoffmarkten steigen und steigen! Der Bloomberg Commaodity Index (Spot) hat seit
Jahresbeginn bereits um mehr als 10% zugelegt. Am starksten ging es mit den Olpreisen nach oben. WTI ist
seit Anfang 2019 bereits um fast 40% gestiegen. Entsprechend féllt die Bilanz bei den Sektorindizes im
Rohstoffbereich aus. Der Subindex Energie liegt im laufenden Jahr bereits um gut 20% im Plus, wahrend die
Basismetalle durchschnittlich um mehr als 10% zugelegt haben.

Die Edelmetalle notieren seit Jahresbeginn fast unveréandert und der Subindex Agrar liegt sogar rund 2,5%
im Minus. Der starke Preisanstieg bei den Basismetallen und den Energierohstoffen hat zwei
Gemeinsamkeiten. In beiden Fallen sind die Perspektiven fiir die Nachfrageentwicklung aufgrund der
eingetriibten Konjunkturaussichten eher verhalten. Und in beiden Fallen sind die jingsten Preissteigerungen
auf Knappheiten auf der Angebotsseite zuriickzufiihren. Dies lasst sich zum einen an sinkenden
Lagerbestanden (z.B. an der LME) ablesen. Oder aber daran, dass einige Terminkurven wieder in
Backwardation Ubergegangen sind (beispielsweise Zink, WTI und Brent).

Das hohere Preisniveau der Rohstoffe weckt natirlich auch auf der Angebotsseite Begehrlichkeiten. Die
Investitionsbudgets der groRten Olunternehmen sind bereits 2018 um rund 15% gegeniiber dem Vorjahr
angestiegen. Fiir 2019 wird bislang ein Plus von weiteren 3% veranschlagt. Mit dem jiingsten Olpreisanstieg
dirften die Budgets im weiteren Jahresverlauf jedoch eher noch weiter aufgestockt werden. Noch extremer
sieht es bei den Basismetallen aus.
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Dort erhdhten die vier grofiten Minenunternehmen ihre Investitionsbudgets 2018 im Vergleich zum Vorjahr
sogar um fast 30%. 2019 ist bislang eine Ausweitung um knapp 7% vorgesehen. Damit dirfte die Luft fir die
Rohstoff-Hausse auf dem jetzt erreichten Niveau deutlich diinner werden! Denn die Preise durften nur dann
weiter steigen, wenn sich vor dem Hintergrund der sich abzeichnenden Angebotsausweitungen auch die
Perspektiven fur die Rohstoff-Nachfrage wieder aufhellen.

Grafik der Woche: Rohstoffperformance 2019 - Energie top,
Agrar flop (Subindizes, indexiert ab 1.1.2019)!
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Quellen: Bloomberg, LBBW Research

Rohstoffindizes (per Schlusskurs Yortag)

Bloomberg Commodity Index Spot 352,16 0,55 3,18 9.54
Bloomberg Commodity Index ER 8224 0,00 247 7.20
Bloomberg Energie ER 39,10 225 5,20 20,18
Bloomberg Industriemetalle ER 120,42 -1.27 0,90 10,14
Bloomberg Edelmetalle ER 160,81 -0,39 -0.,88 -1.25
Bloomberg Agrar ER 40,22 -1.48 0,85 -3.20
Bloomberg Softs ER 31,50 -1,85 0,15 -1,19
Bloomberg Vieh ER 32,10 -0.61 817 913
S&P GSCI Spot 449 85 1,34 6,15 20,18
S&P GSCIER 244 09 1.13 5,76 18,19
Bloomb. Com._exAgrar ER 104,21 0,68 260 11,95
LBBW Rohstofie Top 10 ER 92,61 0,90 1,23 13,12
LBBW Rohstofie Long Short ER. 132,80 -0.57 212 1,71

Quellen: Refinitiv, LBBW Research

16.02.2026 Seite 2/3



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Bloomberg Commodity Index (Spot) 352,16 360 360 360
Rohdl (Brent) ¥1.39 70 70 70
Gold 1296 1350 1400 1450
Silber 15.03 15,50 16,00 16,50

Anderungen zur Vorw oche sind mit (*) gekennzeichnet

Quellen: Refinitiv, LBBW Research
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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